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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.
Yo6netim Kurulu’na

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilancosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve dipnotlart
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Onemli yanligliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goéz oOniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sarth Goériisiin Dayanag

Sirket’in ertelenmis vergi varliginin 6nemli bir kismu kullanilmamis mali zararlarindan
olugmaktadir. Sirket yonetimi kullanilmamis mali zararlarinin zaman asimina ugramasindan
Once vergiye tabi kar elde etmesinin miimkiin olup olmayacagini gelecek bes yillik projeksiyon
hesaplamalarina gore analiz etmektedir. Bu analize gore, Sirket faydalanamayacagini
disiindiigli devreden mali zararlar i¢in karsilik ayirdiktan sonra, geri kalan 16.947.090 TL
tutarinda ertelenmis vergi varligmi ekteki finansal tablolarda kayitlarma almistir. Ancak,
Sirket’in s6z konusu ertelenmis vergi varligindan faydalanmasinin miimkiin olup olmadigi
konusunda 2008 yilinda baslayan global finansal krizin otomotiv sektorii iizerindeki muhtemel
olumsuz etkileri nedeniyle belirsizlik bulunmaktadir.

Sarth Goriis

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, yukaridaki paragrafta belirtilen hususun etkisi
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek diizeltmeler diginda, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal

performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢cer¢evesinde (bakiniz Not 2) dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Istanbul, 12 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Selcuk Urkmez
Sorumlu Ortak Basdenetci



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE BILANGO

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Dipnot Cari Dénem Gegmis Donem
Referanslar1 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 249.679.221 84.009.874
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.709.658 844.540
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 24 - 24413
- Diger Ticari Alacaklar 7 58.957.341 48.822.112
Diger Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 24 898.285 331.971
Stoklar 9 159.370.543 26.518.269
Diger Dénen Varliklar 15 23.743.394 7.468.569
Duran Varhklar 130.518.440 111.628.941
Finansal Yatirimlar 5 2.114 2.114
Maddi Duran Varliklar 10 102.773.354 89.522.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 6.559.812 9.278.535
Ertelenmis Vergi Varligi 22 16.947.090 12.313.741
Diger Duran Varliklar 15 4.236.070 511.798
TOPLAM VARLIKLAR 380.197.661 195.638.815

[lisikteki dipnotlar mali tablolarn ayrilmaz pargasini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE BILANGO

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gecgmis)
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 313.362.718 45.725.057
Finansal Borglar
- Finansal Borglar 6 156.036.017 1.056.547
- Faktoring Borglart 6 71.412.332 -
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 24 15.037.229 2.821.875
- Diger Ticari Borglar 7 54.637.756 35.664.192
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 24 2.015.576 -
Borg Karsiliklar 8 7.620.586 1.944.610
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 15 6.603.222 4.237.833
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.022.703 41.715.214
Finansal Borglar ) 6 153.650 39.223.182
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar 14 1.869.053 1.738.386
Diger Uzun Vadeli Yiikimlilikler 15 - 753.646
OZKAYNAKLAR 64.812.240 108.198.544
Odenmis Sermaye 16 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 16 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thrag Primleri 16 5.756.644 5.756.644
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 1.029.833 1.029.833
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 16 (21.173.711) (22.225.334)
Net Dénem Kari/Zarart (43.386.304) 1.051.623
TOPLAM KAYNAKLAR 380.197.661 195.638.815

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
Dipnot 01 Ocak 08 01 Ocak 07
Referanslari 31 Aralik 08 31 Aralik 07
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 17 206.457.580 251.703.077
Satislarin Maliyeti (-) 17 (207.482.073) (239.294.885)
BRUT KAR/ZARAR (1.024.493) 12.408.192
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 18 (7.265.292) (9.199.935)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (13.124.559) (10.804.777)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 4.044.205 2.541.498
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (370.930) (18.098)
FAALIYET KARI/ZARARI (17.741.069) (5.073.120)
Finansal Gelirler 20 17.782.550 8.045.264
Finansal Giderler (-) 21 (48.061.134) (14.234.262)
SURDURULEN  FAALIYETLER  VERGI
ONCESi KARI/ZARARI (48.019.653) (11.262.118)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 4.633.349 12.313.741
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (43.386.304) 1.051.623
DONEM KARI/ZARARI (43.386.304) 1.051.623
Hisse Basina Kazancg 23 (0,004339) 0,00013

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.s.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT 0ZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Kardan
Sermaye Hisse Senedi Ayrilan
Odenmis Diizeltmesi Ihrag Kisitlanmig Gegmis Y1l Toplam
Sermaye Farklari Primleri Yedekler Kari/ (Zarari) Ozsermaye
1 Ocak 2007 Bakiyesi 40.000.000 22.585.778 5.495.600 1.029.833 (22.225.334) 46.885.877
Transferler 60.000.000 - 261.044 - - 60.261.044
Net donem kar1 / ( zarart ) - - - - 1.051.623 1.051.623
31 Aralik 2007 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (21.173.711) 108.198.544
1 Ocak 2008 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (21.173.711) 108.198.544
Net donem kar1 / zarari - - - - (43.386.304) (43.386.304)
31 Aralik 2008 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (64.560.015) 64.812.240

fliskteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasii olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

1 Ocak-
31 Aralik 2008

1 Ocak-
31 Aralik 2007

Not
ISLETME FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI:
Net donem kar1 / zarari (-)
Doénem zararin (-) isletme faaliyetlerinde kullanilan (-) nakit

akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri 10
itfa giderleri 11
Kidem tazminati karsilig1 gideri 14
Maddi/Maddi olmayan duran varlik satis kar1 19
Finansman giderleri 21
Faiz geliri
Ertelenmis vergi geliri
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerde kullanilan (-)
nakit akim
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalis / (artis)
Stoklardaki (artis)
Tliskili taraflardan alacaklardaki azalis
Diger alacaklar, verilen avanslar ve donen varliklardaki (artis)
Ticari borglardaki artis / (azalis)
[liskili taraflardan borglardaki artis / (azalis)
[liskili taraflara diger borglardaki artis / (azals)
Alman avanslardaki artis / (azalis)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis)
Finansal kiralama islemlerinden borglardaki (azalis)
Faaliyetlerde kullanilan (-) nakit
Odenen faiz gideri
14

Odenen kidem tazminati

isletme faaliyetlerinde kullamlan (-) nakit akimi

(43.386.304) 1.051.623
12.173.054 11.564.783
1.791.017 1.662.307
1.059.021 835.282
(2.548.613) (2.070.866)
37.108.000 9.033.513
(1.726.461) (78.722)
(4.633.349) (12.313.741)
(163.635) 9.684.179
(10.135.229) (32.605.494)
(132.852.274) (5.376.370)
24.413 39.802
(19.999.095) 244.091
18.973.564 25.246.763
11.649.040 1.084.243
2.015.576
349.548 (1.041.946)
7.925.235 2.966.108
(43.656)
(122.212.857) 197.720
(24.484.314) (10.099.920)
(928.354) (368.567)
(147.625.525) (10.270.767)




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI:

Maddi duran varlik alimlarina iliskin nakit ¢ikislart

Maddi olmayan duran varlik alimlarina iliskin nakit ¢ikislart

Maddi duran varlik satig1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri

Maddi olmayan duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri
Alinan faiz

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akinm

FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKIN NAKIT
AKIMLARI:

(Geri 6denen) / Alman krediler
Sermaye artig1
Hisse senedi ihra¢ primindeki degigim

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akim
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

[lisikteki dipnotlar mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Not 2008 2007
(25.838.970) (14.036.963)

(117.849) (146.840)

496.079 2.153.911

4.031.200 -

213.849 78.722

(21.215.691)

(11.951.170)

174.706.334 (37.734.710)
- 60.000.000

- 261.044
174.706.334 22.526.334
5.865.118 304.397
844.540 540.143
6.709.658 844.540




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE MALIi TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret iinvam: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”)

Merkez adresi: Akgalar Sanayi Bolgesi, Akgalar 16225 Niliifer / Bursa

Bagli bulundugu grup: Kiragca Holding A.S.(*)

(*) Kiraga Otomotiv Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin tinvani 14.05.2008 tarihinde yukaridaki

sekilde degigmistir.)

Islem gordiigii borsa: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Birinci Ulusal Pazar

Sirket, Tiirkiye’de her nevi oto montaj ve kardseri tesisleri kurmak, kurulmus olanlart satin almak, bunlara
istirak etmek, kardseri imali i¢in oto ithal etmek, her nevi oto kardseri yapmak ve satmak amaciyla kurulmustur.
Sirket’in faaliyet alanlari; cesitli otomotiv markalaria motorlu araglar iiretmek, ithal ve ihra¢ etmektir. Ayni

kapsamda, Otomotiv ana ve yan sanayilerine endiistriyel hizmet vermektir.

Kategorileri itibariyle donem i¢inde calisan personelin ortalama sayist agagidaki gibidir:

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
31 Aralik 2008 727 104 12 5 848
31 Aralik 2007 746 86 11 3 846

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yayinlanmak tizere yonetim kurulu tarafindan 12 Mart 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda
Teblig" yiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarm1 Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢erg¢evesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gec¢mis
donem finansal tablolarinda bazi simiflamalar yapilmustir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE MALIi TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢ervrede gegerli para birimi (fonksiyonel para
birimi) olan TL cinsinden sunulmustur.

5083 say1l1 “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayil1 Kanun) ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni Kurus (YKR) olarak
tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni
Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarima iliskin Bakanlar Kurulu Karar1”nin eki Karar ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hiikme baglanmistir. Bu nedenle ekli finansal tablolar TL cinsinden
hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”)
uygulanmamustir.”

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, SPK Seri XI No 29 sayili teblige uyumlu olmak agisindan 1
Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikleri yapmuistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. 31 Aralik 2007 mali tablolarinda yapilan siniflamalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 tarihli gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” igerisinde yer alan 13.234.317
TL tutarindaki ¢aligmayan kisim giderleri, 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile karsilagtirmali sunulan finansal
tablolarda “Satiglarin Maliyeti” kalemi icerisinde gosterilmistir.

2.4 Netlestirme/Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili
degildir:

e  UFRSYK 11, “UFRS 2 — Sirket ve Isletmenin Geri Satin Aliman Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”

e  UFRSYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1”,

e  UFRSYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda Varlig1 Uzerindeki Smirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikl1 Etkilesimleri”,

e UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Siniflandirilmasina iliskin Degisiklikler”

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak yiiriirliige

girmemistir:

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 ile Tlgili
Anlasmalar”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara
Dagitim1”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”
Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarinim ik Kez Uygulanmas1”
UFRS’lerin {1k Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yo6nteminin Uygulanmas1 Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli
Degisiklikler.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar” UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirrm
Maliyetlerine Iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak Yiikiimliiliiklerin A¢iklanmast Hakkinda
Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu

Gerekliligine liskin Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere ilgili

Degisiklikler

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlarinmn ilk Uygulamasi” ve UMS 27 * Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilangolarinda bagl ortakliklardaki, miistereken kontrol
edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye uygun olarak veya tahmini maliyet
degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27°ye yapilan degisiklik bagli ortaklik, miistereken
kontrol edilen igletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir
tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in mali tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin

olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar1 haricindeki kosullar i¢in
‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart ayn1 zamanda, gerek Isletme gerekse kars1 taraf
(calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen odillerin aymi sekilde muhasebelestirilecegini ifade
etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gecmektedir. Bu standart,

bolimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina goére

hazirlanan ve i¢ raporlamada kullanilan

bolimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Sirket, UFRS 8’1 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren uygulamaya baglayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araclar ile yiikiimliiliiklerin, belirli
kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen
degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi ve agiklanmasini
gerektirmektedir. Bu standartlarin = Sirket’in  mali tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
borglanma maliyetlerinin, ilgili o6zellikli varligin maliyetinin bir pargast olarak aktiflestirilmesini
gerektirmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi segenegi bu degisiklik ile sona
erecektir. Sirket, UMS23 (Revize) standardini 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir.

UFRS 3, “Tsletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider yazilmasini ve
satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gercege uygun degerinde sonradan meydana gelen
degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’¢ gore, misteri sadakat programlart satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismu miisteriye saglanan menfaatlere dagitilarak,
$0z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13’iin, Sirket’in bu tarz
bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayacagi dngoriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile Ilgili Anlagsmalar ”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaat1 i¢in yapilan anlasmanm, UMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri” standardi veya
UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak da bdyle bir gayrimenkul
ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirim ile Tlgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya aciklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir igletmenin
finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekce olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana kurulus yalnizca
kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda kullanilan para birimi farkindan
dogan kur farklarmi finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup
icindeki isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi1”
UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 se¢gme hakkina sahip olmalar1

durumu da dahil olmak {izere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi i¢in uygulanacaktir. Bu
yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi i¢in aliman nakdin veya bu tiirde
miigterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in
finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarn Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararmi artirmak amactyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur. Ozsermaye
degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, Kar Zarar Tablosuna ek olarak, “Diger
Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar olarak siniflandiracak yeni bir
finansal tablonun yayimlanmaya baslamas1 ve yeni dénemlerde bir 6nceki doneme ait finansal tablolarin yeniden
yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalariin geriye doniik olarak ii¢iincii bir kolonda ge¢mis donemlere ait
etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iliskin
ilgili degisiklikleri 2009’da yapacaktir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle
flgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikislarinin
sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine agiklik getirmektedir.

2.6 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi

Mal satisina iliskin hasilat, agsagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(a) Isletmenin mallarmin sahipligi ile ilgili 5nemli risk ve getirileri alictya devretmis olmast;

(b) Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir
yonetim etkinligini siirdiirmemesi;

(c) Hasilat tutarmin giivenilir bi¢imde 6lgiilebilmesi;

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarm isletmece elde edilmesinin muhtemel olmas;

(e) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi.

Hizmet sunumu

Hasilat, ancak igleme iligskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda finansal
tablolara yansitilir. Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir
belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangigta
kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Isletme tarafindan islemin karsi taraflartyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullar1.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Hastlat (devami)
Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranma gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

2.7 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniigtirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin  maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.

2.8 Maddi Duran Varliklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar, maliyet
tutarlartyla ifade edilir.

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari diisiilerek mali tablolara yansitilir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Arsa, faydali dmriiniin
smirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri 25 yil
10 y1l

4yl
6 yil

Makine, tesis ve cihazlar
Tasit araclari

Doseme ve demirbaglar

Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1
etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasit sonucu olusan kar
veya zarar sati hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler UMS 29°a gore endekslenmis
tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alman kalemler satin alim maliyeti degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilir. Satin alinan maddi olmayan
duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, bes yillik faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. UMS 38’e gore, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilmektedir.

Gelecekteki iiriinlerle ilgili ve isletme biinyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Sirket’e gelecekte
ekonomik fayda saglamasinin miimkiin oldugu durumlarda maliyet degerinden aktiflestirilmektedir.
Aktiflestirme i¢in gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gelir tablosuna
gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutar1 gelistirme i¢in yapilan biitiin direk maliyetleri ve gelistirme ile
ilgili genel giderlerin uygun bir kismmi igermektedir. Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak on yilda, iiretimin baslangicindan modelin ve gelistirilen iinitenin pargalarmim kullanim omrii
stiresince itfa edilir.

2.10 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger disikligi tutarini
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Varligin tek basma geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda, Sirket’in merkezi varliklar1 nakit iireten bagimsiz
birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin olabilecegi nakit {ireten birimlerinin en kii¢iik
smifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin zaman
degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi bir iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarimin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger
disiikliigi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda, deger diistikliigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger disiikliigiiniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diistikliiglinlin iptali gelir tablosuna
kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger diisiikliigii kaybi
yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

2.11 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iretimi ile direkt iligski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir
hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamig kisminin gecici
siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun

bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.12 Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar ilizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

99 ¢

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar (2) vadesine kadar elde tutulacak finansal olmayan varlik veya (b) alim satim

amagcl finansal olmayan varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 ig¢inde
gosterilmektedir. Ilgili varligin elden c¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda &zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diistikliigii diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigi
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal

varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diistikliigline ugradiklarna iligkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymm meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikliigi
zararl olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degigsimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.12 Finansal Araclar (devamu)
Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disiikligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden armndirilmig ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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2.13 Kur Degigiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagli parasal varlik
ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmislerdir. Gergege uygun
degerden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
doviz kurlar1 kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden g¢evrilmezler. Parasal kalemlerin g¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.14 Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli
ortalama hisse sayist, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de hesaplanarak bulunmustur.

2.15 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar dahi bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.16 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliilik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliikk, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda karsilik olarak
kayitlara almir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarinda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Giglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin olmasi ve

tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket’e ait yiikiimliiliiklerin karsilanmasi i¢in yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun yonteme gore, ilgili iiriinlerin satig tarihinde muhasebelestirilir.
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2.17 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.18 Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, {ist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iyeleri, aileleri ve bunlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

2.19 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bdliim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler,
Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan bagka bir
ekonomik c¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiikk bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve grup dist
miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
bdlim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglari ve zarar eden bdliimlerin toplam sonuglarinin
mutlak anlamda biiytik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Sirket’in faaliyetlerinin, mali tablolar genelinde ve parasal 6nemsellik
kavraminda, Tiirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi gosterdiginden dolay1
mali tablolarda yer verilmistir.

2.20 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da onemli Sl¢lide yasallasmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile

yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.
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2.20 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamu)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

2.21 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

2.22 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az

olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.23 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.24 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Bir sonraki doneme ait varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olacak dnemli risklere
sahip gelecege yonelik 6nemli varsayimlar ile bilango tarihindeki hesaplama belirsizliginin diger ana kaynaklart
asagida belirtilmistir.

Net Gergeklesebilir Deger (“NGD”)

Sirket’in Iran pazarinda satilmak iizere iirettigi ve bir satis sozlesmesine bagli, rapor tarihi itibariyle satis1 heniiz
gergeklesmemis yaklagik 1 yildir elinde bulunan 13.754.653 TL tutarinda arag ve yedek parca stoklar
bulunmaktadir. Sézlesmede satis fiyatlart ABD Dolari cinsinden belirlendigi i¢in raporlama tarihindeki kurlara gore
hesaplanan TL’s1 net gergeklesebilir degerleri stok maliyetlerinin {istiindedir. Satisin gergeklesmesi planlanan
gelecek aylarda 1 ABD Dolart’nin 1,40 TL’nin altina diismesi durumunda piyasa kosullarina gore net gergeklesebilir
degerinin maliyetinin altinda kalma ve 31 Aralik 2008 tarihi itibar1 ile elde bulunan stoklarda deger distikliigii
ortaya ¢ikma ihtimali s6z konusudur.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile elinde bulunan 27.359.520,16 TL tutarindaki Hyundai ara¢ stoklarinin
yapilan pazar analizlerine gore, Haziran 2009 tarihinden sonra déviz kurundaki ve enflasyondaki artislara bagl
olarak gergeklesmesi planlanan satig fiyatlarindaki artiglara bagh karli olarak satilacagi, dolayisi ile net
gerceklesebilir degerlerinin maliyet degerlerinin istiinde gerceklesecegi tahmin edilmis ve bir deger diisiis karsilig
ayrilmamugtir. Satigin gergeklesmesi planlanan gelecek aylarda 1 ABD Dolari’nin 1,46 TL’nin altima diigmesi
durumunda, enflasyonun belirgin bir sekilde diismesi halinde ve piyasa kosullarma da bagli olark, net
gerceklesebilir degerinin maliyetinin altinda kalma ve 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile elde bulunan stoklarda deger
diisiikliigii ortaya ¢tkma ihtimali s6z konusudur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin cografi bolgelerden ziyade endiistriyel gelismelerden etkilendigini
dikkate alarak birincil boliim raporlamasi formati olarak endiistriyel boliimleri kullanma karar1 almistir. Sirket
yonetimi, Sirket’in otomotiv sektoriinde faaliyet gostermesi ve risk ve getiri agisindan farkli 6zellik tasiyan
baska bir boliimii olmamasindan dolay1 tek bir endiistriyel bolim altinda faaliyet gosterdigine karar vermistir.
Sirket’in faaliyet alani diisiiniildiigiinde triinlerin niteligi ve iretim siirecleri benzerdir. Tek bir endiistriyel
boliim oldugundan dolay1 birincil boliim ile ilgili bilgiler halihazirda bu mali tablolarda sunulmustur.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Sirket’in birincil béliim raporlama formati endiistriyel boliim oldugundan ikincil béliim raporlamasi amaci ile yil
icerisindeki hasilatin miisterilerin cografi konumu bazinda detayinin gosterilmesi gerekmektedir. Sirket’in
yurtdisi satiglarindan olusan geliri toplam gelirin yiizde 10’undan diisiik oldugu i¢in, Sirket cografi boliimlere
gore raporlama yapmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Iran Bolgesi 9.898.522 31.596.693
Tiirkiye 196.389.702 218.505.136
Diger (*) 169.356 1.601.248
206.457.580 251.703.077

(*) Iran Bolgesi disinda yapilan satislar1 gdstermektedir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kasa 2.347 698
Banka
-vadesiz mevduat 2.658.110 443.665
-vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 4.049.201 400.177
Toplam 6.709.658 844.540

Vadeli mevduatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tutar Yillik Faiz Orani Tutar Yillik Faiz Orani
(TL Karsiligy) (%) (TL Karsilig1) (%)
TL 1.084.000 14-14,75 400.177 16,00
EUR 2.965.201 3 - -
Toplam 4.049.201 400.177

5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatirimlar asagidaki gibidir :

Hisse Hisse
orani 31 Aralik Oram 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar % 2008 % 2007
Borsada islem gormeyen
Bosen Enerji A.S. <1 2.114 <1 2.114
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6. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Kisa vadeli banka kredileri 156.036.017 1.056.547
TL Faktoring Borglar1 (bakiniz Not 7a) 71.412.332 -
Uzun vadeli finansal borglar 153.650 39.223.182
Toplam finansal borglar 227.601.999 40.279.729
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Banka kredileri 155.712.060 39.677.126
TL Faktoring Borglari 71.412.332 -
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi kredisi
(“TTGV?”) 477.607 602.603
227.601.999 40.279.729
a) Kisa Vadeli Finansal Borclar
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Tutar Karsilig1 Orani (%) Tutar1 Kargiligi Orani (%)
Kisa vadeli krediler
TL krediler - 105.950.453 24,68-33,44 - - -
EUR krediler 23.244.398 49.761.606 7,9187 473.011 808.944 7,34
ABD Dolart krediler 214.215 323.958 - 212.589 247.603 -
TL Faktoring Borglari - 71.412.332 26,7 -
Toplam 227.448.349 1.056.547
b) Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Doviz TL Faiz Doéviz TL Faiz
Tutar Karsilig1 Orant (%) Tutart Karsilig: Orant1 (%)
Uzun vadeli krediler
EUR krediler (*) - - - 22.727.273 38.868.182 7,34
ABD Dolart krediler (**) 101.600 153.650 - 304.800 355.000 -
Toplam 153.650 39.223.182
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6.  FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kaynakli uzun vadeli finansal bor¢larin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
1 — 2 yil igerisinde 6denecekler - 7.773.636
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler - 15.547.273
3 — 4 yil igerisinde ddenecekler 15.547.273
- 38.868.182

(*) 31.12.2008 itibariyle tahakkuk eden faizi dahil 23.244.398 EUR (49.761.606 TL tutarindaki banka kredisi
degisken faiz oranindan (Euribor + % 2,75) olugmakta ve Sirket’i nakit akimi faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. Kredinin anapara taksit ve faiz 6demeleri alt1 ayda bir olmak iizere Mart ve Eyliil aylarinda
yapilmaktadir. Kredinin ilk anapara taksit 6demesi Eylil 2009°da yapilacaktir. Bu kredi, sabit krymetler
tizerindeki EUR 50.000.000 (107.040.000 TL) tutarindaki ipotek ile giivence altina alinmustir.

Banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri:

Sirket’in yukarida agiklamasi verilen banka kredisi uyulmasi gereken sozlesme hiikiimlerine tabidir. S6z konusu
hiikiimler uyarinca, Sirket tarafindan birtakim performans kriterlerinin ger¢eklestirilmesi gerekmektedir. Sirket,
31 Aralik 2008 itibariyle tahakkuk eden faiz dahil 23.244.398 EUR tutarindaki kismim kullandigi, 50.000.000
EUR toplam limitli kredi sdzlesmesindeki bor¢/6zkaynak oran yiikiimliiliigiinii yerine getirememistir.

Bahse konu sozlesme sartinin ihlali nedeniyle, banka, sozlesme sartlar1 geregi, mevcut 23.244.398 EUR
tutarindaki kredi bakiyesinin erken geri 6denmesini talep etmeye yetkilidir. Bu kapsamda, ilgili bor¢ bakiyesi
tutart UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” Standardi’nin 65. Paragrafi uyarinca kisa vadeli borglar altinda
yeniden smiflandirilmistir.

Finansal tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylandigi tarih itibariyle, banka, ilgili kredi borcunun geri
O0denmesini talep etmemistir. Sirket, 2009 yilinin ilk ¢eyreginde, banka ile kredi s6zlesmesi sartlarini yeniden

goriisecektir.

Uzun vadeli TTGV kredisinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
1 — 2 yil igerisinde 6denecekler 153.650 236.667
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler - 118.333
153.650 355.000

(**) Ar-Ge projesi TTGV tarafindan da kredi anlaminda desteklenmistir. TTGV, 411-D35 nolu proje
kapsaminda Mayis 2007°den baslayarak yilda iki taksit olmak {izere 7 esit taksitte (3,5 yil) ddenecek olan
711.485 ABD Dolar1 tutarinda bir harcama destek kredisi vermistir. Bu kredi faizsiz olup baslangicinda
TTGV’ye % 6 komisyon ddemesi yapilmistir.

Sirket’in borglarinin ger¢ege uygun degeri, séz konusu borg¢larin defter degerine yaklagik tutardadir. Finansal
borglara iliskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 25’te verilmistir.
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7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ticari alacaklar 4.010.350 48.780.539
Faktoring sirketlerine devredilen ticari alacaklar 42.534.973 -
Alacak senetleri 12.328.336 28.742
Diger ticari alacaklar 83.682 12.831
58.957.341 48.822.112

Sirket’in, ticari alacaklarina uyguladig: standart vade 24 ile 60 giin arasindadir (31 Aralik 2007: 24 ile 60 giin).
Ancak, s6z konusu bu alacaklar faktoring firmasina devredilirken distribiitdrlerden alinan ¢eklerle vade 5-6 aya
kadar uzatilmaktadir.

Donem igerisinde Sirket, iligkili olmayan faktoring sirketlerine ticari alacaklarinin bir kismini devretmistir.
Devretme islemi sirasinda Sirket, s6z konusu alacaklarla ilgili tahmini tahsil edilmeme riski i¢in faktoring
sirketlerine kredi teminati vermistir. Dolayisiyla Sirket, alacaklar1 defter degerleri ile bilangoda tutmaya devam
etmis ve devire iligkin alinan nakit tutar1 da teminat altina alinmis bir borg olarak muhasebelestirmistir (6. nota
bakiniz). Raporlama tarihi itibariyle faktoring i¢in devredilen kisa vadeli alacak tutarinin defter degeri
42.534.973 TL ve yiikimliiliigiin defter degeri 71.412.332 TL’dir. Alacak tutarinin azalmasinin nedeni Sirket’in
ana distribiitoriine sattig1 araglarin, distribiitor tarafindan Sirket’e iade edilmesine bagli olarak alacaklarindan
tenzilidir.

S6z konusu distribiitor, faktoring firmasina devredilen alacaklarinin 15.5 Milyon TL’sini Ocak 2009 igerisinde
O6deyemediginden faktoring firmasi bu alacaklari Sirket’e riicu etmistir. 25 Ocak 2009 tarihinde distribiitorle
distribiitorliik anlagsmasi sona erdirilmis olup bu firma ile tiim alacaklarin tahsil vadelerini yeniden belirleyen bir
protokol diizenlenmistir.

b) Ticari Borg¢lar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ticari borglar 54.745.320 35.876.552
Eksi: borg reeskontu (107.564) (212.360)
Toplam 54.637.756 35.664.192

Sirketin ticari bor¢larmna iligkin ortalama 6deme vadesi 37 giindiir (31 Aralik 2007: 37 giindiir). Sirket herhangi
bir faiz 6demesine maruz kalmamuistir.

Ticari borglara iligkin risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 25°te verilmistir.
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Garanti giderleri karsilig1 (*) 3.773.830 1.801.206
Satig iskontolar1 karsiligi 3.482.971 -
Diger 363.785 143.404
Toplam 7.620.586 1.944.610
(*) Garanti giderleri kargilig1
31 Aralik 2008 31Aralik 2007
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 1.801.206 838.366
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 4.509.362 3.971.704
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (2.536.738) (3.008.864)
Toplam 3.773.830 1.801.206
9. STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ik madde ve malzeme 39.198.834 12.181.318
Yart mamiiller 2.834.993 3.567.854
Mamiiller 100.636.984 916.343
Ticari mallar 2.964.472 1.839.482
Mamul stok deger diisiis karsiligi - -
Yoldaki mallar 13.735.260 8.013.272
159.370.543 26.518.269

251.524.299 TL (2007: 187.647.921 TL) tutarindaki stoklarin maliyeti, satilan malin maliyeti hesabi igerisinde

giderlestirilmistir.
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10. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

Transferler

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 acilig bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2008 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

Yeralti ve Yapilmakta Olan

Arazi ve Yeriistii Tesis, Makina ve Diger Maddi Yatirimlar
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar Varliklar Toplam
6.561.271 8.557.114 49.760.830 172.901.787 998.268 8.939.136 5.182.404 3.783.357 256.684.167
- 48.703 - 3.388.234 164.840 1.121.901 90.995 21.024.297 25.838.970
- - - (1.192.637) (616.155) (92.634) - - (1.901.426)
- 1.029.069 5.603.679 3.168.926 - 2.140.209 520.000 (12.461.883) -
6.561.271 9.634.886 55.364.509 178.266.310 546.953 12.108.612 5.793.399 12.345.771 280.621.711
- 2.600.982 15.419.974 140.942.383 510.675 6.819.346 868.054 - 167.161.414
- 352.619 2.003.785 8.007.390 122.620 668.177 1.018.463 - 12.173.054
- - - (1.188.744) (246.913) (50.454) - - (1.486.111)
- 2.953.601 17.423.759 147.761.029 386.382 7.437.069 1.886.517 - 177.848.357
6.561.271 6.681.285 37.940.750 30.505.281 160.571 4.671.543 3.906.882 12.345.771 102.773.354
6.561.271 5.956.132 34.340.856 31.959.404 487.593 2.119.790 4.314.350 3.783.357 89.522.753
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilig bakiyesi
Alimlar

Cikislar

Transferler

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 agilig bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

Yeralt1 ve Yapilmakta Olan
Arazi ve Yeriisti Tesis, Makina ve Diger Maddi Yatirimlar
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar Varliklar Toplam
6.561.271 8.400.313 49.760.830 173.371.013 932.686 8.299.110 841.408 575.822 248.742.453
- 43.248 - 895.756 112.025 843.213 402.747 11.739.974 14.036.963
- - - (5.365.463) (46.443) (368.087) - (315.256) (6.095.249)
- 113.553 - 4.000.481 - 164.900 3.938.249 (8.217.183) -
6.561.271 8.557.114 49.760.830 172.901.787 998.268 8.939.136 5.182.404 3.783.357 256.684.167
- 2.261.312 13.429.540 138.325.220 353.384 6.456.506 465.988 - 161.291.950
- 339.670 1.990.434 7.932.010 178.166 722.437 402.066 - 11.564.783
- - - (5.314.847) (20.875) (359.597) - - (5.695.319)
- 2.600.982 15.419.974 140.942.383 510.675 6.819.346 868.054 - 167.161.414
6.561.271 5.956.132 34.340.856 31.959.404 487.593 2.119.790 4.314.350 3.783.357 89.522.753
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi olmayan varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi

Alimlar

Cikislar

Transferler

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

Itfa paylan
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi

Dénem gideri
Cikislar
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2008 itibariyle Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyle Net Defter Degeri

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimlar
Transferler
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

Itfa paylan
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Doénem gideri
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle Net Defter Degeri

Kullanimda Olan
Uriinler igin

Aktiflesen
Bilgisayar Gelistirme
Programlari Maliyetleri Toplam
4.912.098 9.794.231 14.706.329
102.507 15.342 117.849
- (1.898.238) (1.898.238)
266.341 254.150 520.491
5.280.946 8.165.485 13.446.431
3.433.587 1.994.207 5.427.794
950.356 840.661 1.791.017
- (332.192) (332.192)
4.383.943 2.502.676 6.886.619
897.003 5.662.809 6.559.812
1.478.511 7.800.024 9.278.535
Kullanimda olan
iriinler igin
aktiflesen
Bilgisayar gelistirme
programlari maliyetleri Toplam
4.765.258 8.410.939 13.176.197
146.840 - 146.840
- 1.383.292 1.383.292
4.912.098 9.794.231 14.706.329
2.631.019 1.134.468 3.765.487
802.568 859.739 1.662.307
3.433.587 1.994.207 5.427.794
1.478.511 7.800.024 9.278.535
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12. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yatirim Tesvik Belgeleri

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 20.08.2008 tarih ve 91560 numarali tesvik belgesi bulunmaktadir. ilgili tesvik
belgesi, 36.137.072 TL tutarinda olup Tevsi - Modernizasyon - Uriin Cesitlendirme yatirimlari igin alinmustir.

Sézkonusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- Ithal edilen makine ve teghizatlarla ilgili %100 giimriik muafiyeti.
- KDV istisnasi.

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Glimriik midiirliiklerine, vergi dairesine ve diger kamu kuruluslarina
verilen teminat mektuplart : TL 7.097.726 5.248.174

Diger

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alimi i¢in acilmis bulunan fakat fiili ithalati
gerceklesmemis akreditif tutar1 455.343 TL (31 Aralik 2007: 16.037.468 TL) dir.

Sirket kullanmig oldugu uzun vadeli kredi ¢ergevesinde, sabit kiymetleri iizerinde 50.000.000 Euro’luk ipotek
vermistir.

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkiimliiligi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
say1li yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.173,18 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 ylikimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 ylikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle karsiliklar
yillik %5,40 enflasyon orani ve %12 iskonto orani varsayimina gore, %6,26 reel iskonto orani ile hesaplanmistir
(31 Aralik 2007: %5,71 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligmin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gecerli olan
2.173,18 TL olan tavan tutar1 goz oniine alinmigtir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihinde sone eren
donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

1 Ocak itibariyle karsilik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Doénem iginde 6denen
Donem sonu karsilik

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varlhiklar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
1.738.386 1.271.671
832.003 629.014
227.018 206.268
(928.354) (368.567)
1.869.053 1.738.386

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen siparis avanslari 1.061.407 5.707.975
Pesin 6denen giderler 1.247.049 979.115
Devreden KDV 20.592.835 -
Diger KDV 5.240 687.465
Gelir tahakkuklar 561.395 93.364
Diger 275.468 650

Toplam 23.743.394 7.468.569

b) Diger Duran Varhklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen sabit kiymet avanslari 3.919.304 257.805
Verilen depozito ve teminatlar 286.629 201.127
Gelecek yillara ait giderler 30.137 52.866
Toplam 4.236.070 511.798

) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Odenecek diger vergi ve fonlar 628.175 1.733.954
Odenecek sosyal giivenlik primleri 632.789 728.452
Senelik izin karsilig1 342.992 223.011
Personele borglar 823.372 610.369
Gelecek aylara ait gelirler 3.751.303 163.446
Diger 424.591 778.601
Toplam 6.603.222 4.237.833
d) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Gelecek yillara ait gelirler (Tiibitak ar-ge yardimi) - 753.646
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16. OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007
Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Kiraca Holding A.S. 52,36 52.360.334 52,36 52.360.334
Diniz Grubu 12,52 12.517.600 12,52 12.517.600
Inan Kira¢ 2,25 2.253.379 2,25 2.253.379
Diger 32,87 32.868.687 32,87 32.868.687
Toplam 100,00 100.000.000 100,00 100.000.000

Sirket’in sermayesi 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu hisseden olugmaktadir, (2007
yili: 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu).

Sirket Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yo6netim Kurulu’na segilecek
yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilmesi imtiyazi
taninmugtir.

Tertip Grup Yonetim Kurulu Seciminde imtivaz
1+2+3+4+5+6 A Madde No: 8

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Yasal Yedekler 1.029.833 1.029.833

Yasal Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) &denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5°i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari iizerinden yillik %10 oraninda

ayrilir.

Sirket’in 64.560.015 TL tutarindaki gecmis y1l zararlari, 31 Aralik 2008 tarihli bilancosunda ge¢mis yil zararlari

icerisinde smiflanmustir (31 Aralik 2007: 21.173.711 TL)

Sirket’in ayrica birikmis karlar icerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

7.790.901 TL (31 Aralik 2007: 7.790.901 TL) dir.
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16 OZKAYNAKLAR (devam)
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlari”nda izlenen
s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari”
hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiirirlige giren Seri: XI, No: 29 say1li teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 06zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlan
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere paylari borsada islem gdren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oran1 %20 (31 Aralik
2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagh
olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine;
belirlenecek birinci temettii tutarinin meveut 6denmig/gikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmast durumunda,
s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme
iliskin temettii dagiimimi gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitilmalari zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar
dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamami, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi ititbariyle yasal kayitlarina bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra bir
dagitima konu edilebilecek kaynagi bulunmamaktadir.

32



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE MALIi TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

16 OZKAYNAKLAR (devam)
¢) Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hisse senedi ihrag primleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Hisse Senetleri Thrac Primleri 5.756.644 5.756.644
17. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a) Net Satislar
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Yurtici satislar 218.175.423 218.983.919
Yurtdig1 satiglar 10.339.482 33.197.941
Diger gelirler 560.730 214.571
Satig iadeleri (-) (15.862.163) (296.386)
Satis iskontolar1 (-) (6.755.892) (396.968)
206.457.580 251.703.077
b) Satislarin Maliyeti
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik 2007
2008
Hammadde kullanimi (251.524.299) (187.647.921)
Direkt iscilik (11.706.101) (8.024.470)
Genel {iretim gideri (25.108.393) (16.087.671)
Amortisman (4.369.382) (3.764.716)
Yar1 mamul stogundaki degisim (733.040) 1.911.799
Bitmig mamul stogundaki degisim 99.702.744 (6.705.634)
Satilan ticari mal maliyeti (6.890.583) (5.742.056)
Calisilmayan kisim giderleri (6.853.019) (13.234.216)
(207.482.073) (239.294.885)
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim’den Denetim’den

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Satig ve pazarlama giderleri (7.265.292) (9.199.935)

Genel yonetim giderleri (13.124.559) (10.804.777)

Toplam (20.389.851) (20.004.712)
a) Satis ve Pazarlama Giderleri

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim’den  Denetim’den

Gecmis Gecgmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Garanti giderleri (4.509.212)  (3.008.864)

Personel giderleri (910.851) (669.467)

Amortisman gideri (244.200) (66.416)

Nakliye ve sigorta giderleri (208.666) (86.347)

Satig komisyon giderleri (65.640)  (3.552.799)

Satig arastirma gelistirme giderleri (135.978) (83.150)

Reklam giderleri (51.712) (295.028)

Sergi ve fuar giderleri (36.495) (6.434)

Egitim giderleri (10.658) (5.758)

Enerji Giderleri (20.358) (97.214)

Taseronluk Giderleri (106.124) (149.717)

Kira Giderleri (190.334) (192.387)

Ihale giderleri (4.102) (4.513)

Diger satis ve pazarlama giderleri (770.962) (981.841)

Toplam (7.265.292)  (9.199.935)
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

b) Genel Yonetim Giderleri

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den  Denetim’den
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Personel giderleri (5.834.273)  (4.873.372)
Amortisman giderleri (1.513.178)  (1.496.705)
Taseronluk giderleri (1.203.912) (505.318)
Holding hizmet giderleri (600.195) (423.750)
Enerji giderleri (391.732) (301.186)
Abonelik ve aidat giderleri (382.727) (273.007)
Kira giderleri (354.730) (188.940)
Dava takip ve miisavirlik giderleri (350.320) (306.016)
Egitim giderleri (252.904) (100.150)
Sigorta giderleri (295.289) (228.966)
Seyahat giderleri (265.448) (152.091)
Denetim giderleri (231.218) (235.498)
Vergi ve ceza (163.838) (154.834)
Genel kurul giderleri (101.229) (123.215)
Ulasim ve tagima giderleri (108.023) (131.943)
Mekanizasyon ve lisans giderleri - (275.952)
Sermaye arttirim giderleri - (180.000)
Diger genel yonetim giderleri (1.075.543) (853.834)
Toplam (13.124.559)  (10.804.777)
19. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den  Denetim’den
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Arastirma, gelistirme destek primleri 914.685 156.233
Duran varlik satig kart 2.572.405 2.077.961
Mevduat Faiz Gelirleri 213.849 78.722
Alinan sigorta hasar tazminatlari 58.732 39.007
Diger 284.534 189.575
Toplam 4.044.205 2.541.498
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19. DIiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER (devami)

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den  Denetim’den
Gecmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Maddi duran varlik satig zarari (23.792) (7.095)
Diger gider ve zararlar (331.603) (1.912)
Onceki donem gider ve zararlar (15.535) (9.091)
Toplam (370.930) (18.098)
20. FINANSAL GELiRLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den  Denetim’den
Gegmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Kambiyo karlar1 12.833.295 4.744.248
Reeskont faiz gelirleri 4.949.255 3.301.016
Toplam finansal gelirler 17.782.550 8.045.264
21. FINANSAL GIDERLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den  Denetim’den
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Kambiyo zararlari (10.953.134) (5.200.749)
Bor¢lanma maliyeti (-) (31.029.941) (7.951.590)
Faktoring Giderleri (6.078.059) (1.081.923)
Toplam finansal giderler (48.061.134)  (14.234.262)
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegcici farklar ve
ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmis vergi oranlari
kullanilarak agagida dzetlenmistir:
Ertelenen vergi
(ylkiimliligi)/varlig
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

SPK Muhasebe Standartlarina gére
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

Yeniden diizenleme ve maddi varliklarin
amortisman ve diger maddi olmayan

varliklarin itfa farklari (2.823.149) (3.434.164)
Diger (112.146) (26.663)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (2.935.295) (3.460.827)

SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

Vergiden mahsup edilecek

geemis yil zararlart 18.148.435 14.899.252
Reel olmayan finansman maliyeti - 107.779
Kidem tazminati karsilig1 373.811 347.677
Satis iskontolar1 karsiligt 696.594 -
Senelik izin ig¢iligi karsgiligt 24.992 -
Garanti giderleri karsilig1 442.007 -
Ertelenmis gelirler 88.402 266.861
Alacak ve borg reeskontu 14.198 128.181
Diger 93.946 24.818
Ertelenen vergi varhklari 19.882.385 15.774.568
Ertelenen vergi varhgi - net 16.947.090 12.313.741
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamm)

Ertelenen vergi varligi, net:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak (12.313.741) -
Cari donem ertelenen vergi geliri (4.633.349) (12.313.741)
(16.947.090) (12.313.741)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ertelenmis vergi aktifi gelir olarak kaydedilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi faydasi (4.633.349) (12.313.741)
(4.633.349) (12.313.741)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirnm indirimleri ddsiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran %20’dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yilt
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
%20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, azami 5 yil tasinabilir. Olusan
zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1- 25 Nisan tarihleri arasinda
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamm)

Gelir Vergisi Stopaji.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak ftizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi
itibartyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazangtan
diistilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak ftizere yiriirliikten kaldirilmistir. Ancak,
sirket yetersiz kardan dolay1 yatirim indirimi kullanamazsa, yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki
yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek iizere sonraki yillara tagmabilir. Bununla
birlikte, taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan indirilebilir. 2008 y1il1
kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarimin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir.

Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oran1 %20 olarak dikkate
aliacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden faydalanmayi planlamadigindan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla kurumlar
vergisi oranini %20 olarak uygulamstir.

Dé&nem vergi gelirinin, donem zarari (-) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
Vergi Oncesi faaliyetlerden elde edilen zarar (-) (48.019.653) (11.262.118)
Gelir vergisi orani %20 %20
-vergi etkisi: (9.603.931) (2.252.424)
- cari dénemde kullanilmayan devreden zarar etkisi -
- vergiye tabi olmayan gelirler (112.146) (355.142)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 1.163.593 22.056
- diizeltme kayitlarinin vergi etkisi 669.952 -
- kullanilmayan devreden zarar karsilig 3.249.183 14.899.251
Kar veya zararda muhasebelestirilen gelir vergisi geliri (4.633.349) 12.313.741
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamm)

Gelir Vergisi Stopaji. (devami)

Kullanilmamig gegmis yil zararlarinin son kullanma tarihleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
2008 y1linda sona erecek - 4.083.154
2009 yilinda sona erecek (*) - 3.923.923
2010 yilinda sona erecek (*) 16.200.000 32.802.490
2011 y1ilinda sona erecek 27.812.907 27.812.907
2012 yilinda sona erecek 6.305.153 5.873.782
2013 yilinda sona erecek 40.424.115 -
90.742.175 74.496.256

(*) Sirket raporlama dénemi itibartyla yaptig1 projeksiyonlara gore belirtilen yillarda kullanabilecegini diistindiigi
enflasyona gore diizeltilmis vergi hesaplamalari’dir.

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarin1 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda
uygulanmasi hiikkiimleri ger¢evesinde diizenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlere gore diizenlemistir.
31 Aralik 2004 yili itibartyla enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon
diizeltmesi yapmig olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibarryla yasal kayitlar i¢in acilis bakiyesi olarak
alinmustir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi i¢in Sirket’in 2005,
2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

23. HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren yillar igin Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve
birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir (nakit artiglarinin bedelsiz hisse igermedigi varsayilmustir):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Tedaviildeki hisse senedinin
Agirlikli ortalama adedi 10.000.000.000 8.120.879.121
Net donem (zarar1) (TL) (43.386.304) 1.051.623
Hisse bagina (zarar) (TL) (0,004339) 0,00013
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24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla bakiyeler

Tliskili kuruluslardan ticari alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ortaklar

Kiraga Holding A.S. - 25.050
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Karland Otomotiv A.S. - (637)
Kirpart Otomotiv A.S. - -
Toplam - 24.413
[liskili kuruluslardan diger alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Sirena Marine Denizcilik ve Tic. A.S. 898.285 331.971
Miskili kuruluslara ticari borclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ortaklar

Kiraga Holding A.S. 762.123 364.499
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Silco SA 13.999.423 2.314.106
Karland Otomotiv A.S. 48.590 77.867
Kirpart Otomotiv A.S. 2.929 62.496
Heksagon Miihendislik A.S. 214.019 -
Kiraga Dig Ticaret A.S. 10.145 2.907
Toplam 15.037.229 2.821.875
[liskili kuruluslara diger borclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ortaklar

Kiraga Holding A.S. (*) 2.015.576 -

(*) Sirket, Kiragca Holding’den 2 Ocak 2009 vade ve %26.40 faiz oranli 2.000.000 TL’lik kredi kullanmustir.
Bilango tarihi itibari ile tahakkuk eden faiz tutar1 15.576 TL dir.

Sirket, Kiraca Holding’den bilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve diger danigmanlik hizmetleri almakta
olup ayni zamanda Organize Sanayi Bdlgesi’ndeki fabrika i¢in Kiraga Holding’e aylik olarak kira 6demektedir.

Sirket, Karland Otomotiv A.S. ile Karsan’m Istanbul’daki ofisinin ortak giderlerini paylagmaktadir. S6z konusu
giderler giivenlik, dogalgaz, bakim onarim, temizlik ve ofis binasi ile ilgili diger giderler olup aylik olarak
faturalanmaktadir.

Sirket, Kirpart Otomotiv’den J9 araglarmin tiretiminde kullanilmak tizere parga temin etmektedir.

Sirket, Peugeot Partner iiretiminde kullanilmak {izere yurt disindan Ekim 2008’e kadar temin ettigi pargalar ile

Renault Trucks kamyon iiretiminde kullanilmak iizere yurt disindan temin etmekte oldugu pargalart merkezi
Cenevre’de bulunan iliskili girketi olan Silco S.A. firmasindan almaktadir.
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket, Sirena Marine ile Organize Sanayi Bolgesi’ndeki fabrikanin ortak giderlerini paylasmaktadir. S6z konusu
giderler personel tasima giderleri, yemek, dogalgaz, elektrik, telefon ve diger faaliyet giderleri olup vadesi gecen
alacaklar i¢in ilgili donem borglanma orani iizerinden faiz uygulanmaktadir.

Sirket, Heksagon Miihendislik’ten iiretmis oldugu ve iretecegi araglarla ilgili ihtiyag duydugu konularda

miihendislik ve tasarim hizmeti almaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Satislar

Ortaklar

Kiraga Holding A.S. 15.787 41.683
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Kirpart Otomotiv A.S. 7.716 6.355
Karland Otomotiv A.S. - 14.503
Toplam 23.503 62.541

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Faiz gelirleri

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Sirena Marine Denizcilik ve Tic. A.S. 97.213 -
Toplam 97.213 -
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurti¢ci Hizmet Alimlari

Ortaklar

Kiraga Holding A.S. 2.156.411 1.843.531
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Kirpart Otomotiv A.S. 31.766 227.422
Karland Otomotiv A.S. 150.896 173.459
Ima A.S. - 6.990
Kiraca Dis Ticaret A.S. 16.019 11.060
Heksagon Miihendislik A.S. 578.356 212.612
Toplam 2.933.448 2.475.074
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2008 1 Ocak — 31 Aralik 2007
Maddi ve Maddi ve
Maddi Maddi
Ticari Mal ve Olmayan Ticari Mal ve Olmayan
Yurtdisi Alimlar Malzeme Varliklar Malzeme Varliklar
Silco SA 47.557.121 - 40.091.768 -
Toplam 47.557.121 - 40.091.768 -
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Faiz giderleri

Ortaklar
Kiraca Holding A.S. 15.576
Toplam 15.576

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.467.088 1.917.993

Sirket ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar tutari, maas, SGK isveren primi, issizlik isveren primi ile
yonetim kurulu liyelerine 6denen huzur hakkini icermektedir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 6. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirastyla 27
notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil zararlarimi da igeren
0zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler sirketin iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sintfiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma bagli olanlart Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar,
temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi finansal borglar ve yikiimliiliikkleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Toplam borglar (*) 315.385.421 87.440.271
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (6.709.658) (844.540)
Net borg 307.777.478 86.263.760
Toplam 6zsermaye 64.812.240 108.198.544
Toplam sermaye 372.589.718 194.462.304
Borg¢/sermaye orani %383 %44

Bu oranin 2008 yilinda yiikselmesinin ana nedeni 2008 yilinin son ¢eyreginde piyasa kosullari sebebiyle artan
arag stogudur. 2009 yilinda gergeklesecek satiglar ile normal seviyesine donmesi planlanmaktadir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2 numaral “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin
Esaslar” notunda detayli olarak agiklanmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in iglemlerinin ¢ogu tek bir distribiitorle
oldugu i¢in kredi riski yogundur.
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25. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2008

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (**)

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
Aliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Tiirev Araclar
- 58.957.341 898.285 83.682 6.709.658 -
- 16.478.016 - - - -
- 54.780.222 - 83.682 6.709.658 -
- 4.177.119 898.285 - - -
- 881.879 - - - -

Diger

(**) Sirket, ana distribiitoriinden vadesi ge¢mis alacaklarin1 faktoring sirketlerine devrederek alacaklarinin vadesini uzatmistir. Bilango tarihinden sonra ana distribiitér, faktoring firmasina devredilen
alacaklarin1 Ocak 2009 icerisinde 6deyemediginden faktoring firmasi bu alacaklarin 15.5 Milyon TL’sini Sirket’e riicu etmistir. 25 Ocak 2009 tarihinde distribiitorle distribiitorliik anlasmasi sona erdirilmis
olup bu firmadan tiim alacaklarin tahsil vadelerini yeniden belirleyen bir protokol diizenlenmistir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi riskleri

31 Aralik 2007

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki
liskili Taraf _Diger Taraf Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Tiirev Araclar
24413  48.822.112 331.971 12.831 844.540 -
- 16.420.000 - - - -
24413  45.394.263 331.971 12.831 844.540 -
- 3.427.849 - - - -
- 178.766 - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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25. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi riski yOnetimi (devami)

Sirket’in, miisterilerinden aldig1 teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Alman teminat mektuplari 16.478.016 16.420.000

Toplam 16.478.016 16.420.000

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31Aralik 2007

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1.573.057 3.005.683
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 1.089.876 320.117
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis 1.447.545 73.546
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 66.641 19.503
Vadesi iizerinden 5 y1l ge¢mis - -
Toplam vadesi ge¢mis alacaklar 4.177.119 3.427.849
Teminat ile gilivence altina alinmig kism 881.879 178.766

Bilango tarihi itibariyle, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iligkin alinan teminatlar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Alman teminat mektuplari 881.879 178.766
Toplam 881.879 178.766

Likidite risk yOnetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yOnetir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2008

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil  Syildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHIHII+IV) kisa (1) ayarasi (1) arasi (II1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 156.189.667 160.736.351 107.144.916 8.738.849 44.852.586 -
Faktoring Borglart 71.412.332 71.412.332 71.412.332 - - -
Ticari borglar ve diger borglar 54.637.756 54.744.381 20.512.898 34.231.483 - -
Iliskili taraflara boglar 17.052.805 17.052.805 6.841.117 10.211.688 - -
Toplam yiikiimliilik 299.292.560 303.945.869 205.911.263 53.182.020 44.852.586 -
31 Aralik 2007
Sozlesme uyarnca
nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (+II+HII+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (II1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 40.279.729 45.574.801 1.011.756 247.603 44.315.442 -
Ticari borglar ve diger borglar 35.764.651 35.764.651 35.210.429 554.222 - -
iliskili taraflara borglar 2.821.875 2.821.875 2.821.875 - - -
Toplam yiikiimliiliik 78.866.255 84.161.327 39.044.060 801.825 44.315.442 -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigline dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

TL Karsihigi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

31 Arahk 2008

Avro Yen

GBP

Diger

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

3.684.867
5.599.137

560.730

2.345
817

1.719.600 -
2.614.864 -

261.925 -

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

9.844.734

4.596.389 -

8. DURAN VARLIKLAR
9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

9.844.734

44.447.350
50.239.214
3.751.303

4.596.389 -

20.348.717 283.572
23.244.398 -
1.752.290 -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

98.437.867

45.345.405 283.572

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam ger¢ege uygun degeri

23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutart

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
23. Thracat
24, thalat

98.437.867

(88.593.133)

(89.153.863)

10.339.482
166.449.838
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tlirev tirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

31 Arahk 2007

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutart

23. fhracat

24. ithalat

TL Karsih@
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP Diger

10.701.691 1.110.000 5.501.622 - - -
5275 700 2.608 17 - -
69.514 950 40.000 - - -
10.776.480 1.111.650 5.544.230 17 - -
10.776.480 1.111.650 5.544.229 17 - -
12.040.911 5.108.803 2.632.013 151.624.447 13273 -
40.279.729 517.389 23.200.283 - - -
52.320.640 5.626.192 25.832.296 151.624.447 13273 -
52.320.640 5.626.192 25.832.296 151.624.447 13273 -
(41.544.160) (4.514.542)  (20.288.066)  (151.624.430) (13.273) -
(41.613.674) (4.515.492)  (20.328.066)  (151.624.430) (13.273) -
33.197.941 26.974.336 - - - -
90.643.637 77.825.738 - - - -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,5123 TL = ABDS 1
ve 2,1408 TL = EURO 1 (31 Aralik 2007: 1,1647 TL = ABD$ 1 ve 1,7102 TL = EURO 1)

Kur riskine duyarlilik

Sirket baslica EURO, ABD Dolar1, JPY ve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin EURO, ABD Dolari, JPY ve DKK kurlarndaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin st diizey yonetime Sirket iginde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali y1lin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar EURO, ABD Dolar1, JPY ve DKK’nin TL
karsisinda %10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

Doéviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Cari donem

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga (127.618) 127.618
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolar1 net etki (1+2) (127.618) 127.618
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/ylikiimliiligi (8.759.113) 8.759.113
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (8.759.113) 8.759.113
DKK’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7-  DKK net varlik/yiikiimliiligii (8.146) 8.146
8- DKK riskinden korunan kisim (-) - -
9- DKK varliklari net etki (7+8) (8.1406) 8.146
Toplam (3+6+9+12) (8.894.877) 8.894.877
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu
Onceki donem

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (525.809) 525.809
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) (525.809) 525.809
Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/ytikiimliligi (3.486.955) 3.486.955
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (3.486.955) 3.486.955
Japon Yeni’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
7-  Japon Yeni net varlik/ylikiimlaligi (155.854) 155.854
8- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
9- Japon Yeni varhklari net etki (7+8) (155.854) 155.854
Toplam (3+619) (4.168.618) 4.168.618

Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

Sirket’in maruz kaldigi, finansal yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, 6 nolu dipnotta finansal borg¢lar boliimiinde
ayrmtili olarak agiklanmustir.

Faiz orani duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda
Ongoriilen faiz oran1 degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket yonetimi
degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oraninda %0.5’lik bir dalgalanma beklemektedir. S6zkonusu
tutar, Sirket i¢inde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Euribor faiz oraninda %0.5’lik bir yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

31 Aralik 2008 doneminde net zararda 243.273 TL degerinde artis olacaktir. (31 Aralik 2007 déneminde Sirket’in
net kar1 161.723 TL degerinde azalacaktir). Bunun en biiyiik sebebi Sirket’in degisken faizli finansal bor¢laridir.
Euribor faiz oraninin %0.5°1ik diismesi durumunda ise Sirket’in net kar1 ayn1 tutarda artacaktir.
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2008

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan diger alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2007

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari alacaklar
iliskili taraflardan diger alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

iliskili taraflara borglar

itfa edilmis
degerinden gosterilen

Krediler ve

Satilmaya hazir

itfa edilmis
degerinden gosterilen

Gergege uygun

finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri Not
6.709.658 - - - 6.709.658 6.709.658 4
- 58.957.341 - - 58.957.341 58.957.341 7
- 898.285 - - 898.285 898.285 24
- - 2.114 - 2.114 2.114 5
- - - 227.601.999 227.601.999 227.601.999 6
- - - 54.637.756 54.637.756 54.637.756 7
- - - 15.037.229 15.037.229 15.037.229 24
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Gergege uygun
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikiimlilikler Defter degeri Degeri Not
844.540 - - - 844.540 844.540 4
- 48.822.112 - - 48.822.112 48.822.112 7
- 24413 - - 24413 24413 24
- 331.971 - - 331.971 331.971 24
- - 2.114 - 2.114 2.114 5
- - - 40.279.729 40.279.729 40.279.729 6
- - - 35.664.192 35.664.192 35.664.192 7
- - - 2.821.875 2.821.875 2.821.875 24

(*) Sirket, finansal araglarmn kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

a) Sirket’in Uretimini yapmakta oldugu Karsan J9 ve Hyundai HD serisi hafif ticari kamyonlarin Tiirkiye Genel
Distribiitorliigii’nii yiiriiten Isotlar Grup Limited Sirketi ile yapilmis olan distribiitdrliik sozlesmesi 25 Ocak 2009
tarihi itibarryle taraflarin rizasi ile sona erdirilmistir.

b) Sirket’in iiretimini yapmakta oldugu Karsan J9 ve Hyundai HD serisi hafif ticari kamyonlarin Tirkiye Genel
Distribiitorliigic 5 Subat 2009 tarihinden itibaren Sirket’in ana ortagi Kiraga Holding A.S.’nin istiraki Karsan
Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama A.S. tarafindan mevcut bayi teskilatindan yararlanarak yiiriitiilecektir.

c¢) 18 Subat 2009 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplanti’larinda Sirket’in 100.000.000 TL olan Kayith
Sermaye Tavant’nin 300.000.000 TL’sma ¢ikartilmasina karar verilmistir. Genel Kurul’a iliskin toplanti tutanagi 20
Subat 2009 tarihinde Bursa Ticaret Sicili Memurlugu’nda tescil edilmis olup 25 Subat 2009 tarih ve 7.257 Sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibari ile sona eren yil igerisinde ve 2008 yil1 Subat ay1 sonuna kadarki donemde, satis
hacmini gelecekte dnemli dl¢lide arttiracak yeni satig sozlesmeleri imzalanmistir. S6z konusu sézlesmelerin bu yilin
ikinci yarisinda devreye girmesi Sirket’in ticari hacmini olumlu olarak gelistirmesi ve ileriki dénemlerde vergiye
tabi kar elde etmesinin olas1 oldugu diisiiniildiigiinden, ertelenmis vergi varligi kayitlara yansitilmustir.

Sonraki donemlerde de satislara yonelik olusabilecek artan rekabet faaliyetleri ve talep azalisi, yeni s6zlesmelerin
doviz cinsinden olmasina karsilik maliyetlerin bir kisminda Tiirk Parasinin etkisinin bulunmasindan dolay1r TL nin
degerinin artmasi sonucu gibi vergilendirebilir karin olusmasini olumsuz etkileyebilecek hususlar da olabilecektir.

30 Haziran 2008 donemine ait faaliyet raporunda, degisen global piyasa kosullari ve yeni projelerin uygulamaya
gecisinin 2008 yilinin son ¢eyregine sarkmasi nedeniyle biitce 6ngorii ve fiili farklarin sirket yonetimi tarafindan
irdelendigi , bu gelismeler dogrultusunda hem 2008 yil sonu tahminleri hem de 2009 yili 6n biitce ¢aligmalari
yapilarak gelecek bes yillik projeksiyon ve hedeflerin Ekim 2008 sonuna kadar revize edilecegi ve belirtilen
caligmalarin Sirket kayitlarinda bulunan ertelenmis vergi aktifinde bir degisiklik gerektirmesi durumunda bu
degisikligin Eyliil 2008 sonuglarina yansitilacagi ifade edilmisti.

Ancak Eyliil aymm son haftasinda belirginlesen ve etkisi artarak devam eden global kriz dolaysiyla diinya
piyasalarinda ve i¢ piyasada yasanan belirsizlik kapsaminda gelecek 5 yil igin saglikli bir projeksiyon yapmak
miimkiin olamamis,. bu cercevede, 30 Eylill 2008 tarihinden gegerli gelecek 5 yillik vergilendirilebilir gelir
hesaplamalarina iligskin projeksiyonlar1, belirsizligin ortadan kalkmasi durumunda 28.02.2009 tarihine kadar
tamamlanacagi ve belirtilen c¢aligmalarin Sirket kayitlarinda bulunan ertelenmis vergi aktifinde bir degisiklik
gerektirmesi durumunda bu degigikligin 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait sonuglara yansitilacag: ifade
edilmisti.

Sirket, bu donemde gelecek 5 yil i¢in projeksiyonlarii yapmis, 2008 yil sonu itibariyle olusan zarar kapsaminda
2008 yilinda siiresi dolan ertelenmis vergi aktifine (816.630,80 TL), global krizin yol ag¢tigi 2009 yilindaki
belirsizlik dolayisiyla ihtiyaten 2009 yilinda siiresi dolan vergi aktifine (784.784,6 TL) ve yapilan 5 yillik
projeksiyonlara gore 2010 yilinda siiresi dolan ertelenmis vergi aktifinin 3.320.498 TL’lik kismina tekabiil eden
ertelenmis vergi aktifi karsiligini iptal etmistir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE MALIi TABLOLARA IiLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

MALI TABLOLARIN KABULUNE iLISKIiN YONETIM KURULU’NUN
KARAR TARIHi: 12/03/2009
KARAR SAYISI : 2009 / 7 12.03.2009

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN )
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sirketimizin Denetimden Sorumlu Komitesi ile Yénetim Kurulu'muzun 12.03.2009 tarih ve
2009 / 7 sayih Karar gergevesinde onaylanan ve 31.12.2008 tarihinde sona eren 12 aylik
doneme ait, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebli§”i ve 17.04.2008 tarih ve 11/467 sayilh Karari
uyarinca, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (UMS / UFRS) cergevesinde ve
SPK tarafindan dizenlenen formatlarla uyumlu olarak 12.03.2009 tarihli DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (a2 member of Deloitte Touche
Tohmatsu) tarafindan dizenlenmis denetci raporu ve rapor ekindeki bagimsiz denetimden
gecmis 31.12.2008 tarihli mali tablo ve dipnotlar ile Sirketimiz Yo&netimi tarafindan
hazirlanan dénem faaliyet raporumuz ekte sunulmustur.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan, 31.12.2008
tarihi itibariyle bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis olan UMS / UFRS esasli
dipnotlari ile birlikte Bilango, Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Oz Sermaye Degisim
Tablolarinin ve Sirketimiz Yénetimi tarafindan hazirlanan dénem Faaliyet Raporu’nun, SPK
dizenlemeleri dogrultusunda;

Tarafimizdan incelendigini,

Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde,
onemli konularda gercede aykiri bir agiklama ya da aciklamanin yapildidi tarih itibariyla
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde,
iliskin oldugu doénem itibariyle ydrurlikteki finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmis finansal tablolarin igletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari
ile ilgili gercegi durust bir bicimde yansittigini ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve
performansini ve igletmenin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu onemli riskler ve
belirsizliklerle birlikte, dirlstce yansittigini,

12 Mart 2009 tarihli 2009 / 7 no.lu Yonetim Kurulu kararimiz ile kabul ettigimizi ve borsaya
yayinlanmak Uzere génderilmesini onayladigimizi beyan ederiz.

Saygilarimizla

Suphi Burak KURTARAN A. Murat SELEK
Genel Mudur Yardimcisi (Mali) Genel Mudar

57



