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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.
Yénetim Kurulu'na

Giris

1. Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.$. ve bagl ortakhiklannin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayn:
tarihte sona eren yila ait konsolide kapsaml gelir tablosunt, konsolide dzkaynak degigim tablosunu
ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalannin dzeti ile dipnotlarim
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2, Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunea yayimlanan finansal
raporlama standartlanna gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan §nemli yanhghklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diirtist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarn
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinmin secilmesini
icermektedir.

Bafimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiuludu

3. Sorumhlugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkanda
goriig bildirmektir, Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulunca vayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilketere uyulmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarn gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig:
konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermekiedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yaptlmgtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmusgtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazilanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 8nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir,

Bagims1z denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarmin, goristiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz,

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Mulasebecl Mall Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kar 9 Akaretier Begiftay 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.con/ir Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212} 326 6050
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Goriis

- Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.'nin

3t Aralik 2010 tarthi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akimlarni, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporiama
standartlan (bkz. Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriigit Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek fstenen Husus

5.

Grup'un 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle 182.683.736 TL tutarinda birikmis vergi zaran meveuttur.
Grup yonetimi birikmis vergi zararlarinin zaman agimina ugramasindan énce vergilendirilebilir kar
elde edilmesinin milmkiin olup olmayacaf ile ilgili yaptig1 bes yillik projeksiyonlar ¢ercevesinde
faydalanamayacagim diigiindiigii 39.523.708 TL tutarinda devreden vergi zararlan igin kargilik
ayirdiktan sotira geri kalan kullanabilecegini muhtemel gérdiigii 143.160.028 TL tutarindaki
devreden vergi zararlari i¢in 28.632.006 TL ertelenmis vergi varhgim ekieki konsolide finansal
tablolarina yansitrmigtir, Grup’un s6z konusu devreden vergi zararlarindan faydalanmasi hususunda
belirsizlik bulunmaktadir ve yapilan bes yithk projeksiyonlardaki 6ngériilerin gerceklesmesine
baghdir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,
a member of

PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 8 Nisan 2011
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIl VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL*) olarak ifade edilmistir.}
Dipnot
Referanslar: 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 155.136.723 109.747.187
Nakit ve Nakit Benzerleri ' 5 1.235.155 670678
Ticari Alacaklar

~iliskili taraflardan ticari alacaklar 26 809.022 -

-Diger ticari alacaklar 8 48.573.230 28.262.631
Diger Alacaklar

-lligkili taraflardan diger alacaklar 26 476.834 1.148.188
Stoklar i0 70.255.321 63.682.792
Diger Dénen Varliklar 16 33.787.161 15.982.898
Duran Varhklar 260.365.576 200.350.563
Finansal Yatirimlar 6 2.114 2,114
Maddi Duran Vartiklar 1t 217.539.890 172.904.337
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 12 22.513.405 9.172.829
Ertelenmis Vergi Varhjs 24 17.423.629 14.034.880
Diger Duran Varliklar 16 2.886.538 4,236.403
TOPLAM VARLIKLAR 415.502,299 310.097.750

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak fizere Yonetim Kurulunun 8 Nisan 2011 tarihli toplantisinda
onaylanmigtir. Konsolide finansal tablolar ayrica, 2010 yilina iliskin olarak vapilacak Genel Kurul’da,

Sirket ortaklarinin onayina tabidir,

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARTHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (*“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslan 31 Arahk 2810 31 Arahk 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 242.736.667 172.641.666
Finansal Borglar

-Finansal borglar _ 7 46.898.298 59,755.283

-Faktoring borglar 7 10.272.122 20.000.000
Ticari Borglar

-Iligkili taraflara ticari borglar 26 56,794.450 13.528.326

-Diger ticari borglar 8 108.520.823 68.313.398
Diger Borglar

~1liskili taraflara diger borglar 26 2,158 2.158
Borg Karsiliklar 9 5.447.6061 5.922.842
Diger Kisa Vadeli YakimHiliikler 16 14.801.155 5.119.659
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61.926.160 22.732.428
Finansal Borglar 7 55.953.257 19.639.091
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsthklar 15 4,934,125 2.466.732
Diger Uzun Vadeli Yiktimliiliikkler 16 1.038.778 626.605
OZKAYNAK 110.839.472 114,723,656
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynak 119.952.007 120.654.981
Qdenmi;; Sermaye 17 195.552.567 150.600.000
Odenmisg Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 17 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thrag Primleri 17 5.864.260 5.864.260
Deger Artis Fonlar i1 58.803.624 56.765.264
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.031.613 1.029.833
Birlesmeye Hligkin {lave Ozsermaye Katkis: 3,17 (12.402.788) -
Gegmis Yillar Zararlar 17 (116.302.541) (64.536.361)
Net Dénem Zarari {35.180.5006) (51.053.793)
Azinlik Paylan (9.112,535) (5.931.325)
TOPLAM KAYNAKLAR 415.502.299 310.097.750
Karsiliklar, Kogullu Varhk ve Yiikiimkiliikler 14

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYH VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslars 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 18 553.947.257 292,345.841
Satislarin Maliyeti 18 (550.511.021) (295.315.015)
BRUT KAR/(ZARAR) 3.436.236 (2.969.174)
Pazarlama, Satig ve
Dagitim Giderleri (-) 19 (15.046.146) {10.552.531)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (18.192.770) (14.052.223)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19 (685.620) -
Diger Faaliyet Gelirleri 21 3.938.923 1.821.511
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (2.417.168) (136.743)
FAALIYET ZARARI (28.966.545) (25.889.160)
Finansal Gelitler | 2 20.450.978 24571518
Finansal Giderler (-} 23 (45.958.163) (63.365.096)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI (45.473.730) (64.683.338)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri (311.217N -
- Ertelenmis Vergi Geliri 24 4.702.579 7.589.758
DONEM ZARARI (41.082.368) (57.093.580)
Diger Kapsamh Gelir
- Duran vartiklar deger artis
fonundaki degisim - 56.765.264
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (41.082.368) (328.316)
Dénem Zararimin Dagihimi (41.082.363) (57.093.580)
Aznlik Paylari {5.901.862) (6.039.787)
Ana Ortaklik Paylar: (35.180.506) (51.053.793)
Toplam Kapsamh Giderin Dagihnn (41.082.368) (328.316)
Azinlik Paylan {5.901.862) (6.039.787)
Ana Ortaklik Paylati {35.180.506) 571147
Hisse basma kayip 25 (6,00224) (0,00483)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIii VE TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2010 VE 2009 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2010 2009
Isletme Faaliyetleri:
Vergi dncesi zarar {45.473.730) {64.683.338)
Diénem zararim fgletme faaliyeflerinde
kullanilan nakit akimina getirmek icin
yapilan diizeltmeler: :
Amortisman 1t 19.184.230 15.396.438
Itfa paylart 12 2.180.208 1.670.047
Kidem tazminatt karsilig gideri 15 1.971.461 2.397.859
Maddi/maddi clmayan duran varkik satis zarari/(kar1) 21 1.593 {1.475)
Faiz gideri-net 22,23 14.815.546 39.510.061
Stok deger diigitkliigii 10 1.310.043 1.439.085
Siipheli ticari alacaklar kargithgr 8 1.881.329 27.839
Izin ylikiimliiHigii 16 270.577 1.025.475
VYarhk ve yiikiimliilitklerdeki
degiisim 6ncesi net nakit (3.858.743) (3.217.409)
Ticari alacaklar . 8 {16.986.558) .30.666.870
Stoklar 10 (4.593.564) 94.248.666
Tligkili taraflardan alacaklar 26 1.028.431 (249.903)
Diger alacaklar ve ddnen varhiklar 16 {17.068.280) 7.760.496
Diger duran varliklar i6 1.349.921 (333)
Ticari borglar 8 37.551.033 13.675.642
igkili taraflara borglar 26 42.427.321 {3.522.321)
Borg karsiliklar: ve diger yiikiimliikikler 8,16 7.720.536 {4.206.782)
Odenen kidem tazminatt 15 (381.993) (1.800.180})
Odenen vergi 24 (1217 -
Diger vzun vadeli yitktinliiliikler 16 412.173 626.605
isletme faaliyetlerinden elde
edilen net nakit 47.289.060 133.981.351
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alim1 i1 (40.084.028) (22.560.056)
Maddi olmayan duran varlik alim 12 (218.023) (11.699)
Maddi/maddi olmayan duran varlik satisi nedeniyle
elde edilen nakit girigleri 992.140 29.978
Birlegsme sebebiyle saglanan nakit 1.322.236 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (37.987.675) (22.541.777)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki degisim 5.965.243 {128.207.625)
Alman faiz 4.332.946 2.903.323
Odenen faiz (19.035.097) (42.413.984)
Karsan Pazarlama’nin konsolidasyona tabi tutuimasi - 132.116
Sermaye artinimindan saglanan nakit - 50.000.000
Hisse senedi ihrag primlerinden saglanan nakit - 107.616
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.736.908) (117.478.554)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) 564.477 (6.038.980)
Diénem basi nakit ve nakit benzerleri 670,678 6.709.658
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.235.155 670.678

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarm aynimaz pargasint olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret tinvani: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Karsan” veya “Sirket™)
Merkez adresi: Akcalar Sanayi Bdlgesi, Akgalar 16225 Niliifer / Bursa

Bagh bulundugu grup: Kiraca Holding A.S.

Islem gordiigii borsa: Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Birinci Ulusal Pazar

Sirket, Tiirkiye’de her nevi oto montaj ve kartseri tesisteri kurmak, kurulmus olanlan satin almak,
bunlara igtirak etmek, karGseri imali i¢in oto ithal etmek, her nevi oto kardseri yapmak ve satmak
amactyla kurulmustur. Sirket’in faaliyet alanlar; cesitli otomotiv markalarina motorlu araglar tiretmek,
ithal ve ihrag etmektir. Ayni kapsamda, otomotiv ana ve yan sanayilerine endiistriyel hizmet
vermektir.

Karsan’in 6 Ekim 2009 farihinde yapilan Yénetim Kurulu toplantisinda, Kare Dhs Ticaret Anonim
Sirketi (“Kare™) ile Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 146-151 ve 451, maddeleri, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 18-20 maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati hitkiimlerine uygun olarak
30 Eyliit 2009 tarihli mali tableolarn esas alinarak birlestirilmesine; bu ¢ergevede, birlesmenin Kare'nin
biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde tasfiyesiz olarak Karsan tarafindan devralinmasi suretiyle Karsan
biinyesinde gergeklestiriimesi ve sdz konusu birlesme icin gerekli yasal islemlere baslanulmasina ve
Sermaye Piyasast Kurulu'na mitracaat edilmesine karar verilmigtir. Sirket’in Tirk Ticaret Kanuny’nun
451°inci maddesi hiikiimlerine gbfre Kare'yi devralmak suretiyle birlesmesi Sermaye Piyasasi
Kuruluw’nun 12 Subat 2010 tarih ve 3 / 72 sayih toplantisinda gdriigiiliip onaylanmigtir, Birlegmenin ve
birlesme stzlesmesinin onaylanmas! ig¢in tim iglemler tamamlanip Olaganiistii Genel KuruP’lar
29 Mart 2010 tarihinde yapiimigtir. Sirket’in Sermaye Piyasast mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
451, ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20 maddeleri hiikiimleri uyarinca birlesme yoluyla Kare'yi
devralmasi1 suretiyle 150.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 195.552.567 TL’ye artirtimasi
nedeniyle ihrag edilecek 45.552.567 TL nominal degerli paylar kurul kaydina alinmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca 5 Nisan 2010 tarih ve 8 / 72 sayili tescile mesnet belge verilmistir (Dipnot 3).

Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bagh ortakitklar asagida yer almaktadir:

Sirket ismi Faaliyet Alam Sirket'in Ortaklik Pay
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri

Pazarlama A.S. (“Karsan Pazartama™)} (*) Distribittor %25 %25
Kirpart Otomotiv Pargalar: Uretim, satis pazarlama

San. ve Tic. A.S. (“Kirpart™) (*%) ve dagitim %83 -
Karsan USA LLC (***) Satis pazarlama %100 -

Yukarida ad: gegen kurutuglar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir,

Ilisikteki cari dénem konsolide finansal tablolarl, Karsan ile bagl: ortakliklar Karsan Pazarlama ve
Kirpart'in finansal tablolarinin tam konsolidasyon yéntemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle
konsolide olarak hazirlanmusgtir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S,

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Toirk Lirast (“TIL*) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devamn)

(*) 25 Haziran 2009 tarihinde IMKB’ye génderilen 8zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere; Sirket’in
24 Haziran 2009 tarihli yonetim kurulu karan gercevesinde, iiretilen Karsan J9, J10 ve Hyundai markals
ticari araglarin Tirkiye distribiitrii olan Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama AS'ye Is
Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin hazirladit degerleme raporu gergevesinde B grubu imtiyazll hisse
senetleri Kiraga Holding A.$.’den bedelsiz devralinmak suretiyle %25 oranmda igtirak edilmigtir,

(**)  Kurpart 21 Ekim 1998 tarthinde Ttirkiye’de kurulmugtur, Kyrpart’m fiili faaliyet konusu otomobil ve diger
sanayi firmalarma ve bu firmalarm yedek parca pazarma ydnelik gesithi pargalarin {iretimini, satising,
pazarlamasini ve dagitimim yapmaktir. Kiraga Holding A.S.’nin kontrolii altindaki sirketlerden Kirpart’in
%83 oranmdaki hissesi 28 Aralik 2008 tarihinde Kiraga Holding A.S.’den 28.000.000 TL bedel
kargiifinda yine Kiraga Holding A.$.'nin kontrolti altndaki sirketlerden Kare’ye devrolmustur,
6 Nisan 2010 tarihinde Kare ile Karsan’m birlesmesiyle Kirpart, Karsan’in bagh ortaklip1 olmugtur.

(***) Karsan, ABD"de satilmak iizere tasarlanmg yeni bir taksi modeli projesi ite ilgili olarak New York’taki
yerel otoritelerle olan siireglerin saglikh olarak stirditriilmesini teminen merkezi New York, ABD'de,
tamami Karsan’a ait, kurulug asamasinda bir sermaye aktarimi gerektirmeyen Karsan USA LLC unvam
ile bir sirket kurmugtur. $irkete herhangi bir sermaye aktarimi olmamis ve Grup*un finansal pozisyonu
iizerinde higbir etkisi yoktur,

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunumas fliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Grup’un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama itkeleri (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir, SPK, Seri:
XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Tebliz, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dBnemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiirtirliige girmis olup, SPK’nin Seri: X1,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yiiriliikten kaldirilmistir, Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalart gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabuf edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlart
Kurulu (“UMSK”™) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standarttar Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS") esas aliacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almts oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yaymmlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarn™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinmn gerekli olmadiin ilan etmistir, Dolayistyla finansal tablolarda,
I Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.,



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) alarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR
(Devami)

2,1.2 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Finansal tablolarin hazirlang tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayilt tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindit SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/40, 2009/02 ve 2009/04
sayth haftahk biltenlerindeki duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin
dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Grup, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve T.C. Maliye Bakanlif tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plan: sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlars uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizelime ve simflandirmatar yapilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, makul
deBeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmistir.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar ana ortakhik, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ve Bagh
Ortakliklarinin agsafidaki boltimlerde belirtilen esaslara gdre hazirlanan hesaplarim kapsamaktadr,
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolan, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gzetilerek Dipnot 2’de belirtilen SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigstir. Baglt ortakliklar, iktisap edildikieri
tarih itibariyle konsolidasyon kapsamina alinmis ve elden gikarilma tarihi itibariyle de konsolidasyon
kapsami diginda tutulmustur.

Bagl ortakitklar

Asafidaki tabloda 31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle bagh ortakliklar ve Karsan’in bagls
orfakliklarda sahip oldugu paylar gdsterilmistir:

Badh Ortakhk 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Karsan Pazarlama %25 %25
Kirpart %83 -



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“T1”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
{(Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslar1 (Devam)

a) Baglt Ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasin kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve igletme politikalart tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalanm Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder,

Baglt Ortaklikiara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagl Ortaklikiarinimn sahip olduBu paylarm kayitli degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagl Ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsammda karsilikli olarak silinmektedir, Sirket ve Bagh Ortakliklar: tarafindan
elde bulundurulan bagh ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiller, sermaye
ve dénem karindan ¢ikariimistir,

b)  Bagh Ortakliklar, kontroliin Grup’a geetigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartimaktadirlar,

Baglh Ortakligin net varhkiarinda ve faaliyet sonuglarnda ana ortakhk dis1 paya sahip
hissedarlarin paylar1 konsolide bilango ve konsolide kapsamli gelir tablosunda srasiyla azinlik
pay: ve azinlik kar/zarari olarak gosterilmektedir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmast, séz konusu varlik ve yitkimltiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmast veya varhklann elde edilmesi ile yiktimlitliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli olmast durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar ¢nceki donemle karsilagtirmall hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilancosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait konsolide kapsamlt gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu
ve konsolide dzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemi ile kargilagtirmali
olarak diizenlemistir.

2.1.6 Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarin isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlanugtr.




KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintilmedikge Tiirk Livas: {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
{Devami)

2.1.7 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

a) 2010 yilmda yliviirllige giren ve Grup finansal tablolart lizerinde etkisi olan degisiklik ve

Yorumiar:

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablotarin Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir).

* UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Distikliigii® (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren

gecerlidir);

* UMS 38 (Revize), “Maddi Olmayan Varliklar” (I Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerlidir);

b) 2010 yihinda yiiviirliige giren ve Grup finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve

yorumlar:

* UFRS 9 (Revize), “Sakhi Tirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi® (1 Temmuz 2009

tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yithk raporlama dénemlerinde gegerlidir);

* UFRYK 16 (Degisiklik), “Yuridisindaki Isletme ile flgili Net Yatwimmin Finansal Riskten

Korunmasi1”(1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidin;

* UFRS 1 (Revize), “Uluslar aras: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Defa Uygulanmas1®;

* UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan viilik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

* UFRYK 17 (Revize), “Parasal Olmayan Varliklarm Hissedarlara Dagitimi » (1 Temmuz 2009

tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidit);

* UMS 24 (Revize), “Iliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yiilik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

* UMS 27 (Revize), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (I Temmuz 2009

tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

* UMS 32 (Revize) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”

(1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde

gecerlidir);

UFRYK 14 (Revize), “Tammlanmis Fayda Varlifinin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar: ve Bu

Kosullarm Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir)
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1,7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

¢) 2010 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Grup tarafindan gegerlilik tarikinden once
uygulanmarng mevent standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

* UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yiihk
raporlama dénemlerinde gegerlidir);

* UMS 24 (Revize), “Iligkili Taraf Agiklamalar’” (I Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

®

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayah Finansal Araglarta Odenmesi”
2.1.8 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas: durumunda, yapilan
Onemli muhasebe politikas: degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak
uygulant ve onceki donem finansal tablolart yeniden dilzenlenir, Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek ddnemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulans.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlamasinda izienen onemli muhasebe politikalar, agagida
Ozetlenmigtir:

Hastlat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarimn gercege uygun degeri tizerinden 6lgiiliir.
Tahmini miisteri tadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan ditstifmektedir.

Mallarin satigr
Mal satisina iliskin hasilat, agagidaki tim kogullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitir,

()  Grup’un mallarimn sahipligi ile ilgili Gnemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmasi;

(b Grup’un satilan mallar #izerinde etkin bir kontroléi veya sahipligin genel olarak gerektirdigi
sekilde bir yonetim etkinkigini stirdiirmemesi;

{c) Hasilat tutarinin giivenilir bicimde dl¢tilebilmesi;

(d) Isleme iligkin ekonomik yarariarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmast;

(¢) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigimde &lgiilebilmesi.

Satig karsilifinda nakit veya nakit benzerlerinin alindig:r durumlarda, hasilat sz konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir, Ancak, Grup satislarim biiyiik slgiide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve
satis bedelinin makul degeri, alacaklarin buglinkii degerine indirgenmesi suretivle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satig bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz oram kullamlir. Satig bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde butunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili dSnemlere yansitiimaktadir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgin net defter degerine getiren efektif faiz oramna gore ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA 1LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“FL”) olarak ifade edilmistir,)

DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKiN ESASLAR
(Devarm)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar ve tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
Kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirunlart igermektedir.

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsiliklart

Grup tarafindan bir alictya firiin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonras ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran:
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmun etkisinin ¢ok bilyik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri tizerinden gésterilmistir B -

Grup, ddenmesi gereken tutarlar: tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu olmast
halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsihg olusturulur. Grup, ayrica 6zel bir anlagma veya
teminati olmayan ve 1 yili agan alacaklarina kargihk aywrmaktadir. S6z konusu bu kargiligin tutar,
alacagin kayrth degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
glivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak fizere beklenen nakit giriglerinin, baslangicta
olusan alacagn orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsihk ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarimin tamamimn veya bir
kismunin tahsil edifmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsihgindan dilgiilerek
diger faaliyet gelirferine kaydedilir,

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisik olami ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, déniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevent duremuna ve
konumuna getirilmesi igin katlamlan diger malivetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk
is¢ilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiriiimesinde katlanilan sabit ve degisken penel Uretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagttilan tutarlart da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirliklt ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gergeklestirilebilir deger, olaan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek igin yitklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belititmedikee Ttirk Liras: ("IL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIiN ESASLAR
{Devamy)

2.2 Onemli Muhascbe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin
alman kalemler icin 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler igin satin alim maliyet degerferinden birikmig
amortisman ve kalici deger kayiplan diistilerek mali tablolara yansitihr. Arsalar ile makine, tesis ve
cihazlar yapilan degerleme ¢alismast sonucunda 31 Arahk 2010 tarihinde degerlenmis rakamlar:
lizerinden finansal tablolara yansitslmaktadir.

Maddi duran varhklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur, Arsa, faydali
dmriintin siirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir., Maddi duran
varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edifen faydal 8miitleri esas alinarak, agagda belirtilmigtir:

Binalar, yeralt ve yeriisti] diizenleri - - 6-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-40 v1l
Tasit araglart 4 y1]
Doseme ve demirbaglar 3-15 w1l

Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas! etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amactyla her y1l gézden gegirilir,

Maddi duran varliklarin elden gikartimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas; sonucu
olusan kar veya zarar satis hasilati ile varligin defter deeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilir.

Yeniden Degerleme Y 6ntemi

Grup’un arsa ile tesis, makine ve cihazlari Mart 2009°da bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan

yeniden degerlenmistir. Yapilan degerleme ¢alismasinda;

* Arsalarin bulundugu yer, civarinin tesekkill tarzy, alt yapr ve ulagim imkanlari, cadde ve sokaga

olan cephesi, alan ve konumu gjbi deferine etken olabilecek tim 6zellikleri dikkate alinmig,

mevkide detayl: piyasa aragtirmas: yapimig ve de iilkede son dénemde yaganan ekonomik
kosullar da g&z éniine alimmstiy,

* Tesis, makine ve cihazlarin fiziki durun, bakim ve performanslar gibi deferine etken
olabilecek tiim &zellikleri dikkate alinmis ve detayl piyasa aragtirmast yapilmis olup, iitkede
son dénemde yasanan ekonomik kosuliar da 20z dnilne alinmagtir,

Degerleme raporiart ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuat: Hitkiimleri’ne gore hazirlanmistir,
Yeniden degerleme ilk kez 31 Mart 2009 tarihli mali tablolara yansitiimistir,

Yeniden degerleme raporlart SPK mevzuat cergevesinde deferleme hizmeti veren bagimsiz bir
sirket tarafindan hazirlanmugtir.

* Degerleme ¢ahgmalarinda maliyet yaklagimi, emsal karsilastirma, adil piyasa degerleri gibi

yontem ve varsaymlar ile giincel piyasa kogullar1 dikkate altnmugtsr,

Ertelenmis  vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, Gzkaynaklar igerisinde

gosterilmektedir,

Deger artis fonunun ortaklara dagitiimasina iligkin bir kisitlama yoktur,

13



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belitifmedikge Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerieme tarihinde tespit edilen gercege uygus degerden sonraki
donemlerde olugan bitikmis amortisman ve birikmig deger diistikligi distilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilango tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden dnemli farkhilik
gostermeyecegi sekilde diizenli araliklarla yapihn.

Soz konusu arsa ile tesis, makine ve cihazlann yeniden degerfemesinden kaynaklanan artis,
zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger disikliiziiniin olmast
durumunda éncelikle s6z konusu deger dilgiikligi nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden deBerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varhgin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmast durumunda gelir
tablosuna kaydedilir. - B B

Bir maddi duran varlik kalemine iliskin deger artig fonlary, ilgili varlik bilango dist birakildiginda
dogrudan gegmis yil kirlarina aktarilr,

Maddi Olmayan Duran Varltklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler UMS 29°a gore
endekslenmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alman kalemler satin alim
maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalict defer kayiplan diisiimiis olarak
gosterilir. Satin alinan maddi olmayan duran varhiklar, 6zellikle yazihimlar, bes yillik faydali émiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullamlarak itfa edilir. UMS 38’e gbre, arastirma giderler
olustugu anda giderlestirilmektedir,

Gelecekteki trtinlerle ilgili ve isletme biinyesinde olugturulan maddi olmayan duran varliklar, Grup’a
gelecekte ekonomik fayda saflamasinin miimkiin  oldugu durumlarda maliyet degerinden
aktiflestiriimektedir. Aktiflestirme igin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri
olugtuklari dénemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutari gelistirme igin
yapilan biitiin direk maliyetleri ve gelistirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kismini igermektedir.
Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak on y:lda, tiretimin baslangicindan
modelin ve gelistirilen tinitenin pargalarinin kullamm 8murii stiresince itfa edilir.

Varliklarda Deger Ditsiikligii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarimn, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar diistilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybmimn olduguna dair
herhangi bir gdsterge olup olmadifim degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, defer
diigliktigii tutanint belirleyebilmek igin o varligm geri kazamlabilir tutart tahmin edilir, Varligm tek
basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu
nakit tireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplamir.

Makul ve tutarli bir dagilimm miimkiin oldugu durumlarda, Grup’un merkezi varliklari nakit iireten
bagimsiz birimlere dagitiir ya da makul ve tutarh bir dagilimin miimkiin olabilecegi nakit ireten
birimlerinin en kilgiik stmfina tahsis edilir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A,

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
{(Devami)

2.2 Onpemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger Diisithliigii (Devamm)

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusiildiikten sonra elde edilen gergefe uygun defer veya
kullanimdaki degerin biyiik olamdir. Kullanimdaki defer hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve varhia Ozgii riskleri yansitan vergi oncesi bir iskonto oram
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit tireten birimin) geri kazamlabilir tutarinin, defter deperinden daha az olmas:
durumunda, varligin (veya nakit iireten birimin) defter deperi, geri kazamilabilir tutarma indirilir, Bu
durumda olusan deger diisiikliigit kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden deferlenmis olmast durumunda, deer duistikliigii kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir,

Deger diisttkltigtiin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dissiikHigiiniin mali tablolara alinmaimg olmast halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamahidir. Deger diistikltgiiniin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varhigin yeniden degerlenmis olmast durumunda iptal
edilen deger diisiikliigii kayb: yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli Slglide zaman isteyen varlikiar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varhk
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredi
nin heniiz harcanmamis kisminm gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Borclar

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alman bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir, Finansal borglar, miteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplannug
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal borg tutan (islem
giderleri harig) ile geri ddeme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna finansman maliyeti
olarak yansitalir.

Yabanct para cinsinden iglemler

Dénem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankast alis kurlari tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal
varhik ve ylikiimlilikler, dSnem sonunda gegerli olan dbviz kurlar {izerinden cevrilmistir, Yabanci
para ile ifade edilen parasal varlik ve yikiimlilitklerin gevrimlerinden dogan kur fark gelir ve
giderleri, konsolide kapsaml: gelir tablosuna yansiiilmsstir,




KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Hisse Bagina Kazang / Kayip

Hisse basina kazang/kayip, net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boltinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihract gikarilmug hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasmda kullamlan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikartlmasim geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 25).

Bilango Tarikinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar dahi bilango tarihi ile bilangonun
yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, mali
tablolara alman tutariart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Kuorsthiklar, Kosulle Varlik ve Yitkibmliilitkler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiigtin bulunmas, yiikiimfiiliigit yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin gikisinin gerceklesme olasihifimin olmast ve yilkiimliilitk tutart konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelegtirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekieki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ytikiimliilikler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yiikiimlitlitkler olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varhiklar, genellikle, ckonomik yararlarin isletmeye girisi olasiigim doguran, planlanmanus
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir, Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu
dogurabileceginden, s6zii edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisgleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir. Kosullu varhklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dofru olarak
yansitilmalarini teminen stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanmn Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda iigili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin
olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir,

Garanti maliyetleriyle ilgili karsihklar, Grup’a ait yiikiimliiliklerin karsilanmast igin yonetim
tarafindan tahmin edilen en uygun yénteme gore, ilgili iiriinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Pevam)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
iskiti Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, tist diizey y&neticiler ve yénetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte,
igtirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 26).

Finansal Bilgilerin Bilitimlere Gire Raporlanmuast

Raporlanabilir bsliim, bsliim bilgileri agiklanmast zorunlu olan bir endiistriyel béliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel bdliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir. Cografi bsliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda acisindan bagka bir ekonomik gevre icerisinde faaliyet gdsteren diger
.. béltmlerden farkl bzelliklere sahip boliimlerdir, . .

Bir endistriyel boliimiin veya cografi béliimiin raporlanabilir béliim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, b6lim hasilatimn bilyllk bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmasi ve grup dist mitsterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen béltun hasilatumn, tiim bdlimlere iligkin i¢ ve dig toplam hasilatin en az
%10™unu olugturmas: veya kar veya zararla sonuglanan boklim sonucunun kar elde edilen bdliimlerin
toplam sonuglar: ve zarar eden biliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyilk olanminin en az
%10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim béHimlerin toplam varliklarmm en az %10’uny
olugturmasidir,

igletn-ae birlesmeleri ve serefive

Isletme birlegmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya igletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gsterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Igletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin alma
yéntemine gire muhasebelegtirilir,

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katiamlan satin alma maliyeti, ikiisap edilen isletmenin satin
alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, yikiimliliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin
alma maliyetinin iktisap edilen igletmenin tanumianabilir varlik, yikiimliklik ve sarta bajh
yiktimliiliklerinin makul degerindeki iktisap edenin payiu asan kismi  serefiye olarak
muhasebelestirilir, Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan varlikiar (taginabilir mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya
sarta bagl yiikiimiiiliikler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

isletme birlesmesi sirasinda otusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine her yil ayni tarihte bir kez veya
sartlarin deger diisikliiglinl isaret etigi durumlarda daha sik arahklarla defer digiikliigii tespit
¢ahigmasima tabi tutulur.

Iktisap edilen tammlanabilir varlik, ylkiimHilik ve sarta bagh yikimliliklerin makul deperi
igerisindeki iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda, fark gelir olarak
kaydedilir,

Ortak kontrole tabi isletmeler arasinda gergeklesen isletme birlegmeleri UFRS 3 kapsaminda
gergeklestirilmez, dncel deferler yontemi kullanilarak muhasebelestirilir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("IL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin kar ve zaran tizerindeki gelir vergisi yikiimhiliigi, cari yit vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi ylikiimltiltigt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukiimlitliigting ve geemis yillardaki vergi
yukiimliiigi ile ilgili diizeltme kayitlarmi igermektedir (Dipnot 24),

Ertelenen vergi, ytkiimliilik yontemi kulianilarak, varlik ve ytikiimlitliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanr.,
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yliriirlitkteki vergi mevzuat: uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlari kullanihir (Dipnot 24).

Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslar
gergevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlaima gore degisik
raporfama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimlilliigti vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil igin hesaptanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmass sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklanmin cari vergi
ytkiimliilitklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas
durumunda ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yikiimliilitkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tarminatlart

Ttirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten gikarilma durumunda Sdenmektedir., Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardr” (“UMS 19” uyarinca s8z konusu tiirdeki demeler tanimlanmg emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat yukiimltiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yuktimliitiik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplannus ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayplar gelir tablosuna yansitilmistir,

Nakit Akun Raporlamas:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gésterir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiick Lirast (“TL”) olarak ifade editmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozefi (Devam)
Nakit Akun Raporlamast (Devam)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlarr, Grup’un yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
vatrimlar) kullandift ve elde ettigi nakit akimlarim gisterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akumlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarmn geri §demelerini gisterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduats ile tutar: belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlan icermektedir.

Yatirim aragtirma ve geligtirme tesvikleri

Tim devlet tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Grup tarafindan verine getirilecegi ve
tesvigin Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustufunda finansal tablolara
alimir, Devlet yardiminin bir gider ile iligkili olmast durumunda, bu yardimin karsilayacag giderler ile
eslesecek sekilde giderlestirilir. Devlet yardiminin bir varhk ile iliskili olmasi duromunda ise bu gelir
ertelenmis gelir olarak kaydedilir.

Yatirim, aragtirma ve gelistirme tegvikleri, Grup’un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandifi zaman tammlanir (Dipnot 13).

Sermaye, Temettiiler ve Hisse Senedi Ihrag Primleri

Adi hisseler, tzsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karart alindigr dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir, Hisse senedi ihrag primi,
Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutari ile satis tutan arasindaki fark: temsil etmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Talmin ve Varsayiunmlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukiimliiliklerin agiklanmasim ve hesap dénemi boyunca
raporianan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin meveut olaylar ve iglemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhiliklar gdsterebilir. Grup’un
Snemli muhasebe tahminleri soyledir:

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akigi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar kurumiar vergisi kargihgi belirfenmesi sirasinda
onemli muhakemelerin kullanilmasim gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Grup,
Oniimiizdeki donemlerde faydalanabilece§i, devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi
alacaklarint bu varliklarin gelecekteki kullammlarinin kuvvetle muhtemel goriilmesi nedeniyle
kaystlarina almigtir. Bu konular ile ilgili olugan nihai vergisel sonuglarin baslangigta kaydedilen
tutarfardan farkh oldugu durumiarda, bu farklar belirlendiji dénemierdeki gelir vergisi ve ertelenmis
vergi gelir/giderini etkileyebilecektir,
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tlirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELER{
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi:

Karsan'm 6 Ekim 2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, sermaye yapisinin
gliglendirilmesi ve is alanlan &rttigen iki grup girketini fiilen birlestirilerek sinerji saglanmasini
teminen; Karsan’m ana ortag1 Kiraca Holding A.S$.’nin %99,99 una sahip oldugu Kare ile Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 146-151 ve 451, maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 maddeleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Mevzuat: hilkiimlerine uygun olarak 30 Eyliil 2009 tarihli mali tablolar: esas almarak
birlestirilmesine; bu gergevede, birlesmenin Kare'nin biitiin aktif ve pasifinin kill halinde tasfiyesiz
olarak Karsan tarafindan devralinmasi suretiyle Karsan biinyesinde gergeklestirilmesi ve séz konusu
birlesme igin gerekli yasal islemlere baslaulmasina ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na miiracaat
edilmesine karar verilmigtir,

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 451’inci maddesi hiikimlerine gore Kare'yi devralmak suretiyle
birlegmesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12 $ubat 2010 tarih ve 3/72 sayih toplantisinda goriistiliip
onaylanmigtir, Birlesmenin ve birlesme stzlegmesinin onaylanmasi igin tim islemler tamamlanip
Olaganiistii Genel Kurul’lar 29 Mart 2010 tarihinde yapmigtir.

Sirket’in Sermaye Piyasas: mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
18-20 maddeleri hiikiimleri uyarinca birlesme yoluyla Kare’yi devralmas: suretiyle 150.000.000 TL
olan ¢ikariimig sermayesinin 195.552.567 TL’ye artinlmasi nedeniyle ihrag edilecek 45.552.567 TL
nominal degerli paylar kurul kaydina alinmig olup, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 5 Nisan 2010 tarih
ve 8/72 sayih tescile mesnet belge verilmigtir,  Pay degisimi 0,90833 oram {izerinden
gerceklestirilmigtir,

S6z konusu sermaye artirnmina iligkin tescile mesnet belge ve 29 Mart 2010 tarihinde yapilan
Olaganiistit Genel Kurul Toplantilari’na ait kararlar 6 Nisan 2010 tarihinde Bursa Ticaret Sicil
Memuriugu tarafindan tescil edilmis olup birlesme islemi tamamlanmustir,

Birlesme igleminin Kiraga Holding A.$. tarafindan kontrol edilen iki sirket tarafindan gergeklesmesi
ve Karsan’in bu birlegme sirasinda Kare’nin meveut aktif ve pasiflerini kiil halinde devralmasmdan
dolays, Karsan'mn 31 Aralik 2010 tarihli bilangosn, iki sirketin SPK Finansal Raporlama Standartlan
uyarinca hazirlanmis bilangolarinin birlestirilmesi suretiyle hazirlanmigtir. Birlesme isleminin ileriye
donitk hazirlanmasi sebebiyle Kare’nin 6 Nisan 2010 tarihinden sonra olusan faaliyet sonuglar
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
31 Mart 2010 ve oncesinde sona eren donemlere ait konsolide mali tablolara Kirpart dahil
edilmemistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 5.305.140 TL tutarindaki fark, SPK’min uygulanmasini zorunlu
kildif finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamas: sebebiyle, konsolide &zkaynaklar
altinda “Birlesmeye iligkin ilave 6zsermaye katkist” olarak gosterilmistir.

Kare’nin %83’line sahip oldugu Kirpart Otomotiv Pargalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kirpart”)
birlesme sonucunda Karsan’m bagli ortakligi olmustur. Kiraga Holding A.S.’nin kontrolii altmdaki
sirketlerden Kirpart’in %83 oranindaki hissesi 28 Arahik 2008 tarihinde Kiraga Holding A.S.’den
28.000.0600 TL bedel karsihiginda Kare’ye devrolmustur, Bu hisse devri ortak kontrole tabi tesebbiis
veya isletmeler arasinda gergeklesen bir islem oldugundan UFRS 3 kapsaminda degerlendiriimemistir
ve Kare tarafindan Oncel deferler ybntemi kullamilarak muhasebelestirilmigtir. Bu yonteme gére
Kirpart igin belirlenen 28.000.000 TL istirak bedeli ile Kirpart’in 31 Aralik 2008 tarihindeki finansal
tablolarindaki tzkaynaklarnin tasinan degeri arasindaki 17.707.928 T1. tutarindaki fark konsolide
finansal tablolarda, 6zkaynaklar atinda Birlesmeye iligkin ilave Gzsermaye katkisi kalemi icerisinde
ghsterilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alani, firiinlerin niteligi ve ekonomik ozellikleri, firetim siiregleri, miigterilerin
risklerine gore simflandirilmas: ve iirtinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica,
Grup’un organizasyon yapisi, Grup'un farkls faaliyetleri iceren ayri béliimler halinde y&netilmesi
yerine tek bir faaliyetin y@netilmesi seklinde olusturulmugtur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un
operasyonlan tek bir faaliyet bolimi olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuglart, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslaninm incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Ayri faaliyet bolimleri olarak degerlendirmemekle birlikte 1 Ocak - 31 Arahk 2010 ve 2009
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin net satiglarimn miisterilerin cografi konumuna gore
dagitmms bilgi amaglt olarak verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Rusya 94.151.759 8.870.891
Israil . - 85.098.583 21.639.179
Cezayir 48,377.164 46,984,229
Ukrayna 7.896.604 -
Tunus 6.351.079 5.809.676
Fildisi Sahiller 3.021.265 -
Umman 920.989 3.542.697
Beyaz Rusya 425248 2,071.180
Libya - 2.309.076
Macaristan - 2.229.354
Tiirkiye 274.740.819 153.300.249
Diger (*) 32.963.747 45.893.310
Toplam 553.947.257 292.345.841

(*)  Romanya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suriye, Suudi Arabistan, Bosna Hersek, Fransa, Arnavutluk,
Liibnan, Irak, Katar, ispanya, Senegal, italya, Fas, Makedonya, Yemen, Macaristan, Brezilya, Belgika,
Almanya, Avustralya, Hindistan, Filistin, Bulgaristan, Bahreyn, Nijerya, Benin, Togo, Madagaskar, Misir
ve Sirbistan’dan olugmaktadir,
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Kasa 7475 5.844
Banka

-vadesiz mevduat 1.127.680 664,834

-vadesti {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 106,000 -

Toplam 1,235,155 670.678
Vadeli mevduatlarin dékiimii agagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

Faiz Faiz

TL Orani (%) Orant (%)

TL mevduat 100.000 6 -

Toplam. 100.000 -

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatimmlar asagidaki

gibidir :
Hisse oram 31 Arakk Hisse orant 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar ) 2010 2009
Borsada islem gdrmeven
Bosen Enerji A.S, <1 2.114 2.114
DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR
31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli banka kredileri 46.898.298 59.755.283
Faktoring borglar 10.272.122 20.000.000
Uzun vadeli finansal borglar 55.953.257 19.635.091
Toplam finansal borglar 113,123.677 99.394.374
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Banka kredileri 102.851.555 79.233.126
Faktoring borglari 10.272.122 20.000.000
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi kredisi (“TTGV”™) - 161,248
113.123.677 99,394,374
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devanu)

a)  Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Faiz Faiz
TL orani (%) TL oram {%)
Kisa vadeli krediler -
EURQ krediler (*) 32.789.105 4,11 23.253.062 4,44
TL krediter 12.890.572 9,33 36.340.973 14,15
ABD Dolari krediler 1.218.621 433 161,248 -
TL. faktoring borglart 10.272.122 10 20.000.,000 15,00
Toplam 57.170.420 79.755.283
by Uzun Vadeli Finansal Borglar . _
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Faiz Faiz
TL orani (%) TL orani (%)
Uzun vadeli krediler
TL krediler 41.570.000 11,69 - -
EURO krediler (*) 12.321.921 4,11 19.639.091 3,79
ABD Dolar: krediter 2.061.336 4,44 - -
Toplam 55.953.257 19.639.091

(*) 31 Aralik 2010 itibariyle tahakkuk eden faizi dahil 9.198.001 EUR (18.847.624 TL) tutarindaki banka
kredisi degigken faizlidir (Euribor + %2,75). Kredinin anapara taksit ve faiz demeleri altr ayda bir olmak
iizere Mart ve Eyliil aylarinda yapiimaktadir, Kredinin 2011 yilindaki ilk anapara taksit Sdemesi
9 Mart 2011’de yapilmustir. Bu kredi, sabit kiymetler iizerindeki EUR 50.000.000 tutarindaki ipotek ile
glivence altng ahnmishr (Dipnot 11).

Banka kredi sizlesmesi hiikiimleri:

Grup'un kredileri ile ilgili gergeklegtirmesi gereken performans kriterleri bulunmaktadir. Bu
performans kriterleri gergevesinde kullamtlan  kredinin 31  Arahk 2010 itibariyle tutant
9.198.001 EUR dur ve tiimti 2011 yili iginde ddenecektir.

Grup’un finansal borglarmm makul degerleri Dipnot 28’de gdsterilmistir.

Uzun vadeli finansal borglarinin 6deme plam asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

2011 - 19.639.091
2012 25.352.587 -
2013 30.600.670 -
Toplam 55.953.257 19.639.091
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast {("TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DiPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari Alacakiar

31 Arahk 2610 31 Aralik 2009

Ticari alacaklar 34.964.030 22.434.086

Stipheli ticari alacaklar 1.909.168 27.839
Alacak senetleri : 7 14.381.699 6.388.326 .

Diger ticari alacaklar 48.660 13.000

51.303.557 28.863.251

Eksi: siipheli alacaklar kargihig; (1.909.168) (27.839)

Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (821.159) (572.781)

48.573.230 28.262.631

Stipheli ticari alacak karsihginin 31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

2010 2809
1 Ocak (27.839) (27.839)
Birlesme sebebiyle ilaveler (2.744) -
Ayrilan giipheli alacak kargthg (1.881.329) -
Ters gevrilen karsiliklar 2.744 -
31 Arahk (1.909,168) (27.839)

Grup’un, ticari alacaklarina uyguladig: standart vade 30 ile 60 glin arastndadir (31 Aralik 2009: 30 ile
60 giin). Grup’un TL, Euro ve ABD Dolar: cinsinden olan ticari alacaklart igin uygulanan etkin yillik
faiz oranlar sirastyla %6,32, %0,77 ve %0,27°dir (31 Aralik 2009: y1llik 946,98, %0,35 ve %0,23).

b)  Ticari Borglar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ticari borglar 108.698.064 68.378.790
Eksi: tahakkuk etmemis finansman giderleri (177.241) {65.392)
108.520.823 68,313.398

Grup’un ticari borglarna iliskin ortalama &deme vadesi 90 giindiir (31 Aralik 2009: 90 glindiir).
Grup’en TL, Euro ve ABD Dolan cinsinden ticari borglari igin uygulanan etkin yilik faiz oranlar:

sirasiyla %6,38, %0,95 ve %0,30°dur (31 Aralik 2009: 9%7,28, %0,66 ve %0,25).
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{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

DIPNOT 9 - BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihklar:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Satis iskontolar karsilift 2.700.816 1.879.377
Garanti giderleri karsilig) 2.417.339 3.345.171
Diger 329.506 | 698.294
Toplam 5.447.661 5.922.842
Satig iskontolars karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak tarihi itibarivle bakiye 1.879.377 3.482.971
Mullasebele§tirile11 ilave kargtliklar 15.849.239 11.199.403
Odemelerden kaynakianan azalmalar {15.027.800). . (12.802.997)
31 Aralik tarihi itibariyle bakiye 2.700.816 1.879.377
Garanti giderleri karsih@inin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
20190 2009
1 Qcak tarihi itibariyle bakiye 3.345.171 3.773.830
Iyluhasebelestirilen ilave kargthiklar 1.848.977 1.540.129
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (2.776.809) (1.968.788)
31 Aralk tarihi itibariyle bakiye 2.417.33% 3.345.171

DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Arahk 2010

31 Aralk 2009

ilk madde ve malzeme 34.980.121 23.369.489
Yart mamiiller 6.744.925 2.766.222
Mamiiller 8.701.065 26.223.086
Ticari mallar 4.317.425 438.289
Yoldaki mallar 16.821.828 12.324.791

71.565.304 65.121.877
Eksi: deger diigiikliigi karsilig {1.310.043) {1.439.085)

70,255.321 63,682.792

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap doneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin
455.314.164 TL’lik (1 Ocak - 31 Aralik 2009: 168.004.812 TL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile

ilgilidir.
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DIPNOT 10 - STOKLAR (Devami)

Deger dustikliipti karsthinn dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak _ _ - (1.439.085) -
Cari dénemde satiglar | 1.43-9.085 -
Cari dénemde ayrilan deger diigitkliign kargilig (1.310.043) (1.439.085)
31 Arahk (1.310.043) (1.439.085)
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIiDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.}

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Grup’un almig oldugu kredilere istinaden sabit kiymetler iizerine

verilen ipotek tutar: 50.000.000 EUR” dur (31 Aralik 2009: EUR 50.000.000}.

Dénemin amortisman ve itfa payi giderlerinin 8.763.264 TL’si (2009: 2.532.200 TL) satilan malin
malivetine, 9.695.661 TL’si (2009: 11.889.323 TL) calisilmayan kisim giderine, 291.837 TL’si

(2009; 239.129 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 19},

1.299.687 TL’si

(2009: 1.363.276 TL) genel yénetim giderlerine (Bipnot 19) ve  1.313.989 TL’si (2009: 1.042.557 TL)

ise stok maliyetlerine yansitilmistir,

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2010 ve 2009 yillarn

icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2010 2009

1 Ocak 56,765.264 -
Isletme birlesmesi sebebiyle arsalarin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artis: 971.080 -
Isletme birlesmesi sebebiyle makine, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artist 2.449.073 -
Istetme birlesmesi sebebiyle yeniden degerleme fonu artist

fizerinden hesaplanan ertelenmis vergi {538.368) -
fsletme birlesmesi sebebiyle yeniden degerleme fonu artigindan

ayrilan azinhik payi {489.903) -
Maddi duran varlik satigt sebebiyle yeniden degerleme

fonundaki azalis (441.903) -
Yeniden degerleme fonu azalig: fizerinden hesaplanan

ertelenmis vergi 88.381 -
Arsalarn yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artigi - 19.676.521
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artist - 47.590.711
Yeniden degerleme fonu artist iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi - {10.501.968)
31 Aralik 58.803.624 56.765.264
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.}

DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arabik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kullanimdz Olan

Urtinler Igin
. Aktiflesen
- Bilgisayar Geligtirme
Programlari Maliyetleri Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agpihs bakiyesi 5.297.845 12.431.650 17.729.495
Ahmlar 207.811 10.212 218.023
Transferler 122.557 15.067.558 15.190.115
Birlesme sebebiyle ilaveler 666.822 - 666.822
6.295.035 27.509.420 33.804.455
itfa paylant
1 Ocak 2010 agihg bakiyesi 4.896.328 3.660.338 8.556.666
Dénem gideri 343.740 1.836.468 2.180.208
Birlesme sebebiyle ilaveler - 554.176 ) - 554.176
5.794.244 5.496.806 11.291.050
31 Aralik 2010 itibariyle net defier degeri 500.791 22.012.614 22.513.405
Kullanimda Olan
Uriinler lgin
Aktiflesen
Bilgisayar Geligtirme
Programlart Maliyetleri Toplam
Malivet deferi
1 Ocak 2009 agiles bakiyesi 5.280.946 8.165.485 13.446.431
Alimlar 11.699 - 11.699
Cikiglar - - -
Transferler 5.200 4.266.165 4.271.365
31 Aralik 2009 kapamyg bakiyesi 5.267.845 12.431.650 17.725.495
[tfa paylan
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi 4.383.943 2.502.676 6.886.619
Dénem gideri 512,385 1.157.662 1.670.047
Cikaglar - - -
31 Aralik 2009 kapamg bakiyesi 4.896.328 3.660.338 8.556.666
31 Arahk 2009 itibariyle net defier degeri 401.517 8.771.312 9.172.829
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

DiPNOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatwrim Tegvik Belgeleri

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 20 Agustos 2008 tarih ve 91560 numaral tegvik belgesi
bulunmaktadir. Iigili tesvik belgesi, 36.137.072 TL tutarinda olup Tevsi - Modernizasyon - Urtin
Cesitlendirme yatirimlar igin alinmistir.

Sdzkonusu yatirm tesvik belgesi kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- Ithal edilen makine ve teghizatiarla ilgili %100 giimritk muafiyeti.
- KDV istisnasi,

TUBITAK ARGE Destek Primi

Sirket 2010 hesap déneminde TUBITAK'tan 1.532.739 TL tutarinda arastirma, gelistirme destek
primi almistir (Dipnot 21).

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Rekabet Kurulu Sorusturmasi:

Rekabet Kurulu’nun 9 Eyliil 2009 ve 28 Ocak 2010 tarihi ve sirastyla 09-41/998-M ve 10-10/91-M
sayili kararlartyla, Karsan’m da aralarinda bulundugu motorlu tagitlar pazarinda faaliyet gdsteren
gesitli tesebbitsler hakkinda 4054 sayih Rekabetin Korunmast Hakkinda Kanun’un 4. Maddesinin ihlal
edilip edilmediginin belirlenmesi amactyla Kanun'un 41. maddesi uyarinca flgili tesebbilslere
sorusturma agilmistir. Sorusturma kapsaminda 12 Nisan 2011 tarihinde sézlii savunma toplantis
yapilacaktsr,

b)  Grup tarafindan verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRI*):

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, teminat / rehin / ipotek (“TRI*)
pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir,

31 Arabik 2010 31 Aralik 2009

Kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler ™ 125.592.231 111.425.975
Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
Olagan ticari faaliyetlerin yiirtititlmesi amactyla diger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’ler - -
Diger verilen TRI’lerin toplam tutart
k. Ana ortakhik lehine vermis oldugu TRI’ler toplams - -
ii. B ve Ckapsamna girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TR1’ler toplami - -
fii.  Ckapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu
TRIler toplami - -

w >

o o

(*)  Gumrik mudirlikleri, vergi dairesi ve difer kanm kuruluglarina verilen teminat mektuplarindan ve uzun
vadeli kredi gergevesinde verilen 50.000.000 Euro tutarmdaki ipotekten olugmaktadur.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYil VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Titrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
¢)  Alnan teminatlar:
Grup’un aldig: teminatlarin toplami agagidaki gibidir:
31 Aralk 2010 31 Arahk 2009

Alinan teminat mektuplar ve ¢ekleri 13.533.398 10.680.433

Dogrudan Borglanma Sistemi 12.750.200 9.398.406
Toplam 26.283.598 20.078.839
d)  Diger

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alims igin agilmus bulunan fakat fiili ithalatt
gergeklesmenis akreditif tutar 3.591.380 TL (31 Aralik 2009: 159.876 TLY dir,

DiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yrtrliikteki Is Kanunu hitkimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak gekilde is
sézlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin Sdenmesi yiikiimlliigi vardur.
Ayrica, halen ytirtirliikie bulunan 506 sayil Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’me1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim
alarak isten aynlma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 8deme yitkiimliiliigli bulunmaktadir.
31  Arallk 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylk 2.517,01  TL
(31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yiikiimliiliili yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigh, Grup’un galhiganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
yitkitmiiliigiin bugitinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), Grup’un yiikiimliliiklerini tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiicryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimiiilikietin
hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtiimigtir:

Esas varsayun, her hizmet yili igin olan azami yilkiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir,
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kargiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi ylikiimliliiilintin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kargiliklar yillik %3,1 enflasyon orant ve %10 iskonto
orani varsayimina gore, %4,66 reel iskonto oram ile hesaplanmistir (31 Aralik 2009: %5,92 reel
iskonto orant). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde sdenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminat: tutarlarnin tahmini orant da dikkate almmgtir. Kidem tazminati tavam aftt ayda bir revize
olup, Grup’un kidem tazminati kargilimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli
olan 2.623,23 TL olan tavan tutar goz &niine alnmustir, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihinde
sone eren donemler igin kidem tazminatt karsithgimin hareket tablosu asapidaki gibidir:
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

2010 2009
1 Ocak itibariyle karsihk 2.466.732 1.869.053
Yasal birlesme nedeniyle ilaveler 877.925 -
Didnem igindeki artis 1.815.600 2.287.211
Faiz maliyeti : ' : 155.861 110.648
Donem iginde ddenen (381.993) (1.800.180)
31 Arahik dénem sonu itibariyle karsihk 4,934.125 2.466.732

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Emcklilik olasiligina iliskin oran (%) 97 95

DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER,

a)  Diger Donen Varlklar

31 Arahk 2010 31 Aralhik 2009
Devreden KDV 21.440.116 11.009.448
Gelir tahakkuklar (*) 7.294.852 -
Verilen siparig avanslan 2.454.285 1.103.328
Pesin ddenen giderler 2.267.937 1.131.531
Diger KDV 23.075 2.714.020
Diger 306.896 24.571
Toplam 33.787.161 15.982.898

(*)  Peugeot Citren (PSA), Renault Trucks ve Hyundai projeleriyle ilgili gelir tahakkuklarindan
olugmaktadir,

b)  Diger Puran Varhklar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Verilen sabit kiymet avanslari 2.796.115 4.060.741
Verilen depozito ve teminatlar 69.235 161.370
Gelecek yillara ait giderler 21.188 14.292
Toplam 2.886.538 4.236.403
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KARSAN OTOMOTIV SANAYH VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE

3

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutartar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

c) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2010

31 Arakk 2009

Almnan avanslar 7.241.310 226.306
Izin yiikiimliligi 1.960.749 1.368.467
Personele borglar 1.619.638 546.991
Gelecek aylara ait gelirler 1.520.696 1.286.147
Odenecek diger vergi ve fonlar 1.245.537 1.014.985
Odenecek sosyal gitventik primleri 1.113.436 628,291
Diger 99,789 48.472
Toplam 14.801.155 5.119.639
d)  Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Gelecek yillara ait gelirler 1.038.778 626,605
1.038.778 626,605

DIPNOT 17 - OZKAYNAK

a)  Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarih

tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

erindeki hissedarlan ve sermaye icindeki paylart

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Hisse (%) TL Hisse (%) TL

Kiraga Holding A.S. 63,46  124.093.069 52,36 78.540.50}
Diniz Grubu 1,73 16.019.397 10,68 16.019.397
Inan Kirag 8,19 3.380.072 2,25 3.380.072
Diger 26,62 52.060.029 34,71 52.060.030
100,00 195.552.567 100,06  150.000.000

Enflasyon diizeltmesi farklar 22.585.778 22.585.778

Grup’un onaylanmig ve ¢ikarilmg sermayesi nominal de
adet A grubu ve 18.130,256.736 adet B grubu hisseden

grubu ve 13.575.000.000 adet B grubu).
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - 0ZKAYNAK (Devami)
a)  Sermaye (Devamr)
Grup Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yinetim Kurulw'na

secilecek yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilmesi
imtiyaz1 taninmigtir,

Tertip Grup Ynetim Kurulu Seciminde Imtiyaz
1+2+3+4+5+6+7+8 A Madde No: 8

Hisselerin yif igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 15.000.000.000 10.000.000.000
Sermaye artirimi sebebiyle ihrag edilen - 5.000.000.000
Yasal birlesme sebebiyle ihrag edilen (BYipnot 3) 4,555,256.736 -
31 Aralhik 19.555.256.736 15.000.000.000

b}  Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanume'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynhir, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin Sdenmis sermayesinin %20'sine
ulagtlincaya kadar, kanuni net kann %5°i olarak ayrilir, ikinci tertip yasal yedekler ise Odenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmig
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullamimasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlar SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde simflandirilmigtir. Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar 1.031.613 TL dir (31 Aralik 2009: 1.029.833 TL).

¢) Hisse Senetleri ihrag Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Sirket’in hatka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satig tutar: arasindaki
fark: temsil etmektedir,

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hisse senedi ihrag primleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2010 31 Aralhik 2005

Hisse Senetleri Ihrag Primleri 5.864.260 5.864.260
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edibmigtir}

DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

a)  Nel Satisiar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2009

Yurtigi-satiglar 288.828.323 164.485.865

Yurtdig: satiglar 278.027.321 126.744.085

Diger gelirler 6.936.842 14.968.438
Satts iadeleri (-) (3.635.962) (2.550.333)

Satig iskontolari (=)

(16.209.267)

(11.302.214)

553.947.257 292.345.841
b)  Satislarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 2010 31 Aralik 2009
Hammadde kukanmms: (455.314.164) (168.004.812)
Direkt iggilik (22.743.923) (10.541.214)
Genel iiretim gideri (35.335.941) (16.167.151)
Amortisman (8.763.264) (2.532.200)
Yart mamul stogundaki degisim 3.108.121 (68.771)
Bitmis mamul stogundaki degisim (8.144.276) (80.034.230)
Calisiimayan kisum giderleri (16.233.715) (11.951.635)
Satilan ticari mal maliyeti {13.083.859) {6.015.002)
(550.511.021) (295.315.015)

DIPNOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI, GENEL YONETIM

GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

1 Ocak- 1 OGcak-

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Pazarlama, satis ve dagiim giderleri (15.046.146) (10.552.53])
Genel yonetim giderleri (18.192.770) (14.052.223)

Aragtirma ve geligtirme giderleri {685.620) -
Toplam (33.924.536) (24.604.754)

36




KARSAN OTOMOTIV SANAYIl VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

a)  Pazarlama, satis ve dafitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Personel giderteri {4.056.026) (2.331.138)
Garanti giderleri (2.854.203) (2.465.822)
Reklam giderleri (1.758.409) (1.300.350)
Nakliye ve sigorta giderleri (1.578.130) (1.346.300)
Satis komisyon giderleri (761.931) (236.223)
Kira giderleri (310.183) (557.208)
Bayi ve yetkili servis toplant: gideri (297.026) (222.462)
Tageronluk gideri (292.529) (266.111)
Amortisman gideri (291.837) (239.129)
Satis arastirma gelistirme giderleri (185.110) (159.385)
Diger (2.660.762) ' (1.428.403)
Toplam (15.046.146) (10.552.531)

b)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Personel giderferi (7.410.955) (5.770.887)
Taseronluk giderleri (2.096.699) (1.353.142)
Amortisman giderleri (1.299.687) (1.363.276)
Holding hizmet giderleri (932.646) (530.078)
Vergi ve Ceza Giderleri {896.451) (157.130)
Dava takip ve miisavirlik giderleri (827.881) (1.436.789)
Enerji giderleri (464.560) (342.027)
Abonelik ve aidat giderleri (375.284) (258.737)
Sigorta giderleri (293.034) (308.348)
Seyehat giderieri (244.081) (301.171)
Denetim ve danusmanlik giderleri (236.511) (224.415)
Kira giderleri (234.852) {246.205)
Diger (2.880.129) (1.760.018)
Toplam (18.192.770) (14.052.223)

DiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine ait giderler fonksiyon bazinda gosterilmis olup

detaylar1 Dipnot 18 ve Dipnot 19°da yer almaktadir,



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak Hade edilmigtir.)

DIiPNOT 21 - DIiGGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 OQcak-
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Aragstirma, gelistirme destek primleri (Dipnot 13} 1.532.739 15.357
Sosyal Giivenlik Kurumu prim indirimi 1.262.611 . 796.790
Maddi/maddi olmayan duran varhk satig kar 326.271 1.475
Satin alma hizmet destegi 247.215 584.210
Alinan sigorta hasar tazminatlart 187.150 111.091
Garanti gider kargiigi iptali - 227.723
Diger 382,937 84,865
Toplam 3.938.923 1.821.511
Diger Faaliyet Giderleri
, .1 Ocak- 1 Qecak-
31 Arabk 2018 31 Aralk 2009
Stipheli ticari alacaklar kargihg (1.881.329) (27.839)
Maddi/maddi olmayan duran varlik satig zarari (327.864) -
Diger (207.975) (108.904)
Toplam (2.417.168) (136.743)
DIPNOT 22 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2609
Kambiyo karlari 24.940.791 21.668.195
Reeskont faiz gelirleri 4,434,384 2.845.883
Mevduat faiz gelirleri 75.803 57.440
Toplam finansal gelirler 29.450.978 24.571.518
DIPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kambiyo zararlart (26.632.430) (20.,951.712)
Borglanma maliyeti (15.232.474) (28.516.707)
Faktoring giderleri (4.093,259) (13.897.277)
Toplam finansal giderler (45.958.163) (63.365.696)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintiimedikge, Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Erfelenen vergi:

Grup, ertelenen gelir vergisi varhk ve yiikiimHliiklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2*de belirtilen
mali tablolarin hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolart arasindaki farkl degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2°de belirtilen mali tablolarin hazirlanma itkeleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesine yol agar.

31 Araltk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farkiar
ve ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlitiiiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmis vergi
oranlar kullantlarak agagida 6zetlenmigtir:

Ertelenmis
Toplam vergi varhklart/
gecici farklar (vilkiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahik 31 Arahk
2010 2009 .. 2010 2009. .

Maddi ve maddi olmayan varliklarin
enflasyon diizeltme ve amortisman farklar 72.325.122 64.013.386 (14.465.024) (12.802.677)

Gelir tahakkuklan 7.294.852 - (1.458.970)

Tahakkuk etmemis finansman geliri, gideri (net)  143.298 - (28.660) -
Ertelenen vergi yitkiimliiligii (15.952.654)  (12.802.677)
Kullamlabilir mali zarariar (¥) 143.160.028 117.298.635 28.632.006 23.459.727
Yatirim Indirimi 54.850.433 54.237.860 1.438.667 1.329.134
Kidem tazminat kargilig 4,934,125 2.464.805 986.825 492.961
Ertelenmis gelirler 2.344.479 1,209.505 468.896 241,901
Satig iskontolart karsth3) 2.700.816 - 540.163 -
Garanti giderleri karsilig 2.417.339 3.345.171 483.468 669.034
izin yikiimlaligi 1.960.749 1.336.309 392.150 267.262
Stok deger diisitkHigi kargihg 1.320.368 1.439.085 264.074 287.817
Tahakkuk etmemis finansman geliri, gideri (net) - 302.070 - 60.414
Diger 850.172 146.535 170.034 29.307
Ertelenmis vergi varhfa 33.376.283 26,837.557
Ertelenmis vergi varhg: - net 17.423.629 14.034.880

M Ertclenen vergi varhiklan sadece gelecek dinemlerde yeterli vergilendirilebilecek karin olugmasinn
muhtemel oldugu durumlarda muhasebelestirilir.

Grup’un 31 Arahik 2010 tarihi itibariyle 182.683.736 TL (31 Aralik 2009: 162.583.354 TL) tutarinda
birikmig vergi zarart meveuttur. Grup ydnetimi birikmig vergi zararlarinin zaman agimina ugramasindan
snce vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayacagi ile ilgili yaptigi bes yilhk
projeksiyonlar gergevesinde faydalanamayacagint diisiindiigti 39.523.708 TL (31 Aralik 2009: 45.284.719
TL) tutarinda devreden vergi zararlari igin kargilik ayirdiktan sonra geri kalan kullanabilecegini muhteme!
gordipii 143.160.028 TL (31 Arahk 2009: 117.298.635 TL) tutarindaki devreden vergi zararlari igin
28.632.006 TL (31 Arahk 2009: 23.459.727 TL) ertelenmis vergi varhigim finansal tablolarina
yansitnmugtir,
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tikk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Kullanlmanmug gegmis yil zararlarimn son kutlanma tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

2011 yihnda sona erecek ' : ‘ : - 15.330.680
2012 yilinda sona erecek - 6.305.151
2013 yilinda sona erecek 40.292.869 4(3.292,869
2014 yiinda sona erecek 55.642.900 55.369.935
2015 yilinda sona erecek 47.224.259 -

143.160.028 117.298.633

Ertelenen vergi varlifi, net:

2010 2009
1 Ocak h h 14.034.880  16.947.090
Arsa, Arazi, Tesis Makina ve Cihazlar yeniden degerleme etkisi
- Ozkaynakiarla iliskilendirilen (Dipnot 11) - (10.501,968)
isletme birlesmeleri sebebiyle ilaveler (1.313.830) -
Cari dénem ertelenen vergi geliri 4.702.579 7.589.758
31 Arahk 17.423.629 - 14.034.880

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablolarindaki cari
dénem vergi gideri ile vergi oncesi kar tizerinden cari vergi oram kullaniarak hesaplanacak vergi
giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010
Vergi ve ana ortaklik digi paylar 6ncesi zarar (45.473.730)
%20 etkin vergi oranindan hesaplanan cari dénem vergi geliri 9.094.746
Kullanilmayan ertelenmis vergi varliklarinin etkisi (4.327.166)
Vergiye konu olmayan gelirler 2.328.695
Vergive konu olmayan giderler (2.842.726)
Diger 137.813
Toplam 4.391.362

40



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belitilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Kurvmtlar Vergisi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakliklariu konsolide ettigi finansal tablolart
izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanmimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr ayrt
hesaplanmigtir. ' '

Tirkive'de kurumlar vergisi orani 2010 ve 2009 yillan i¢in %20"dir.

Sirketler ticer ayltk mali karlar tizerinden %20 (31 Aralik 2009; %620) oramnda gegici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci aym 14 {incli giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar
Oderler. Y1l iginde Gdenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yiul verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis
gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi deviete karst olan herhangi bir
bagka mali borca da mahsup editebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yilt agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Yatirim Indirimi Istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
yiiriirlitkten kaldirilmustir,

Ancak gelir ve kurumlar vergisi mitkelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah)
olusmamas: nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki dénemlere devreden yatim
indirimi tutarlar: ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda
yapilacak yatiim harcamalart iizerinden hak kazanilacak yatimim indirimi tutarlar icin 31 Aralik 2008
tarihine kadar 3 yillik gegis donemi tanunmsgtir.

Buna gire,

- 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle meveut olup 2005 yili kazanclarindan indirilemeyen (miidevver)
yatirim indirimi istisnas tutarlarmi (tevkifata tabi olan veya %40°hik yatinim indirimleri),

- 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaat iizerine diizenlenen yatmm tegvik belgeleri
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 8nce baglanilan yatinmlar ile ilgili olarak bu tarihten sonra
yapilacak yatiim harcamalan {izerinden 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ylriirliikte bulunan
mevzuat hitkiimlerine gire hesaplayacaklar ve kuttamimi halinde %19,8 oraninda tevkifata tabi
olacak yatimim indirimi istisnass tutarlanim,

- 24 Nisan 2003 tarihinden sonra Gelir Vergisi Kanunu'min kaldirilan 19. maddesi kapsaminda
I Ocak 2006 tarihinden énce baglamlan yatinimlar ile ilgili olarak, yatiimla iktisadi ve teknik
bakimdan biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimiar {izerinden 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yiirtirliikte bulunan mevzuat hitkiimlerine gore hesaplayacaklar %40’k yatirim indirimi
istisnasi tutarlarim,

31 Aralik 2005 tarihinde yiwtirlitkte bulunan mevzuat hitklimlerine gbre (5422 sayih Kuromlar Vergisi
Kanunu’nun %30 oranindaki kurumlar vergisi orani ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gelir vergisi tevkifat
ile ilgili diizenlemeleri dahil) sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarna ait kazanglarindan indirebileceklerdir.

Devreden yatirim indirimine sahip olan girketfer bu uygulamamn iptali igin dava agmistir. Anayasa
Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli oturumunda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69. maddesinde yer alan
"sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait" ifadelerini iptal etmistir. Anayasa Mahkemesi Karari resmi
gazetede 8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanarak ytiriirliife girmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Futarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAYIP

31 Arahk 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihlerinde sona eren dénemler Grup hisselerinin agirlikl
ortalamast ve birim hisse bagina kar hesaplamalari asafidaki gibidir (nakit artiglarinin bedelsiz hisse

icermedigi varsaylmisti):

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Tedaviildeki hisse senedinin '
agrhikls ortalama adedi 18.353.870.344 11.813.186.813
Net donem {zarart) (TL) {41.082.368) (57.093.580)
Hisse bagina (zarar) (TL) (0,00224) (0,00483)
DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
1liskili taraflaria bakiyeler
a)  iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Karland Otomotiv A.S, 809.022 -
809.022 -
by  Iligkili taraflardan difer alacaklar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ana ortak tarafindan yonetilen diger girketler
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 476.834 1.148.188
476.834 1.148.188
) iliskili taraflara ticari borglar 31 Arahk 20190 31 Aralik 2009
Ortaklar
Kwaga Holding A.S. 3.136.672 1.233.762
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Silco S.A. 50.531.338 10.673.859
Heksagon Miihendislik A.S. 1.843.036 1.449.235
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.§. 1.023.761 -
Mercan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 90.830 -
Heksagon Danigmanlik ve Ticaret A.S. 65.873 18.798
Kirsan Turizm ve Otomotiv San.ve Tic. A.S. 50.031 -
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 33.739 29,926
Kar Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.§. 19.170 -
Kare Dng Tic, A.S. - 121.527
Katland Otomotiv A.S. - 699
Kirpart Otomotiv A.S, - 495
Kiraga Dhg Ticaret A.S, - 25
56.794.450 13.528.326
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DiPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (Devami)

d)  lligkili taraflara diger borglar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ortaklar
Diger 2158 2,158
2.158 2.158
iligkili taraflarla islemler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Satiglar
Ortaklar
Kiraga Holding A.S. - -
Ana ortak tarafindan yﬁneﬁlén diger sirketler
Karland Gtomotiv A.S. 2.590.203 -
Sifco S.A. 171.351 2.229.354
Heksagon Mithendislik A.S. 96.410 9.288
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 21.887 -
Karpart OQtomotiv A.$. - 2217
Toplam 2.879.851 2.240.859
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Aralik 2609
Yurtigi Hizmet Ahmlar:
Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 3.230.450 2.673.871
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Heksagon Miihendislik A.S. 8.103.661 5.395.427
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 2.895.473 -
Mercan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$. 516.851 -
Kirsan Turizm ve Otomotiv San. ve Tic. A.S. 469.030 -
Heksagon Damgmanhk ve Ticaret A.S. 211.245 126.693
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 217.722 88.912
Karland Otomotiv A.S. 37.046 12.379
Kar Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. 5.934 -
Kirpart Otomotiv A.S. - 5.271
Kare s Tic. A.S. 107.529 408.577
Kiraga Dig Ticaret A.S. - 9
Toplam 15.794.941 8.711.139
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

DiPNOT 26 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Grup, Kiraga Holding’den bilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve diger damismanlik hizmetleri
almakta olup aym zamanda Organize Sanayi Bolgesi’ndeki fabrika i¢in Kare've ayhik olarak kira
tdemektedir. 6 Nisan 2010 tarihi itibariyle Kare ile Karsan birlestiginden, Karsan kiracis1 oldugu binamn
sahibi olmugtur, dolayisiyla son 9 ayda kira gideri ortadan kalkmugtir (Dipnot 3).

Grup’un, Sirena Marine ile bu dénemde olugan iliskisi Organize Sanayi Bolgesi'ndeki fabrikast ile ilgili
ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir. Ayrica J10 araglanmin fretiminde kullamlmak fizere parca
temin edilmektedir.

Grup, Istanbul’daki ofis igin K6k Ziraat A.S.’ye aylik olarak kira ddemektedir. Stz konusu ofisin
giivenlik, dogalgaz, bakim onarum, temizlik ve dier ortak giderleri Kok Ziraat A.$. tarafindan aylik
olarak faturalanmaktadur.

Grup, Renault Trucks kamyon ilretiminde kullamimak {izere yurtdigindan temin etmekte oldugu
pargalart merkezi Cenevre’de bulunan iligkili sirketi olan Silco S.A. firmasindan almaktadir.

Grup, Heksagon Damgmanhik A.$."ye aylik olarak ofis kullanim bedeli demektedir.

Grup, Heksagon Mithendislik’ten iiretmis oldugu ve tiretecefi araclarla ilgili ihtiyag duydugu konularda
mithendislik ve tasarim hizmeti almaktadur.

1Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2010 31 Aralik 2009

Yurtdisi Almlar
Silco S.A. 75.325.185 30.302.104
Toplam 75.325,185 30,302,164
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahik 2009
Vade Fark: ve Faiz giderleri

Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 59,744 951.783
Toplam 59.744 951.783

Ana ortak tarafindan yonetilen diger girketler

Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 186.060 -
Heksagon Mithendislik A.S. 38.331 96.397
Silco S.A. - 414.093
Kare Dig Tic, A.S. - 14.028
Karland Otomotiv A.S. - 1.291
Toplam 224.391 525,809
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIT VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiick Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Dénem igerisinde ist diizey yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1O0c¢ak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ucretler ve diger faydalar 3.039.848 2.131.846

Grup st diizey yonetim kadrosunu, ySnetim kurulu ityeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilari
olarak belirlemigtir. Ust diizey ybneticilere saglanan faydalar tutari, maas, prim, SGK isveren primi,
igsizlik igveren primi ile yonetim kurulu iiyelerine denen huzur hakkini igermektedir.

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI

Finansal risk yénetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yGnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerin Grup’un finansal performans: lizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Finansal risk y6netimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurullari tarafindan
onaylanan politikalar ger¢evesinde her bir bagls ortakhik tarafindan uygulanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kara geemeyi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un iist
yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birtikte
her bir sermaye smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Ydnetim Kurulw’nun kararina
bagh olanlan Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Grup, tist yonetim ve Ydénetim
Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisint yeni borg edinilmesi veya meveut olan
borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin
alim yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup sermayeyi toplam yiikiimliiliik sermaye oranuu kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yitkiimliilitk
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borglart igerir) digtilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi ézkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanur.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE

PUZEYI (Devami)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Toplam yiikiimiiilitkler 113.123.677 09.394.374
Eksi: Nakit ve nakit benzeﬁ degerter (Dipnot 5) | (1.235.1 55) ‘ (670.678)
Net borg 111.888.522 98.723.696
Ozkaynak 110.839.472 114.723.656
Toplam sermaye 413.843.587 309.427.072

Net Borg/Toplam Sermaye Oram %27 %32

Kredi riski yinetimi

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s8zlesmeyi yerine gefirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarm dnemli bir kismi bayilerdendir. Grup bayileri iizerinde bir kontrol sistemi kurmug
olup bu islemlerden dogan kredi riski ynetimce takip edilmektedir ve her bir borglu igin bu riskler
simrlandinimustir. Yurtigi arag satigt nedeniyle olusan bayi alacaklarinda uygulanan Dogrudan
Borglanma Sistemi (“DBS”) sayesinde, Grup bayilerin anlasmal1 bankalarindaki kredi limitleri tutar
kadar alacapmi risksiz olarak teminat altina almig ve alacak vadelerinde bankalardan tahsil etmektedir.
Bayi alacaklarinin tahsilinde kullanilan DBS, kredi riskinin azaltilmasinda etkili bir yéntemdir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYii VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Fiirk Lirast (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski yiinetimi (Devami)

Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmis 3.125.320 4.734.088
Vadesi tizerinden 1-3 ay geemis 1.078.669 1.137.790
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 494,410 2.033.596
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 143.066 524.776
Toplam vadesi gegmig alacaklar 4,841,465 8.430.250
Teminat ile giivenee altina ahnmis kismi 234.989 1.829.179

Likidite risk vénetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akumlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliMlitklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamin
saglavarak, likidite riskini ydnetir.
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" KARSAN OTOMOTIV SANAYIii VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarkar, aksi belittilmedikee, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 27 - FgNANsAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI {(Devami)

Likidite risk vonetimi (Devami)
31 Aralik 2010

Sozlesme uvannca

nakit
’ : ’ . gilastar toplaimi 3 avdan 3-12 1-5vi1  5Swvildan
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter Deferi (THTIHTHHEV) kisa(ly ayarasi(II) arasi (JI) uvzen (1Y)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlilliikler
Banka kredileri 102.851.553 114220329 22444544 24943907 66.831.878
Faktoring Borglan 10,272,122 10272122 19,272,122 - -
Ticari borglar 108.520.823 108.698.064 103.940.636 4.757428 -
Hiskili taraflara boglar 56.796.608 56.796.608  56,751.125 45483 -
Toplam yiikiimliiliik 278.441.108 289.987.123 193408427  29.746.818 66,831.878
31 Aralik 2009
Sozlesme uyarinea
nalit
cikaslar toplame 2avdan 3-12 I-5yvii  Swvildan
Sizlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri {IFHHTHTVY kisa(l) ayarasi{Il} arasi(IF} wzon IV}
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 79.394.374 81.650.480 47.565.183  13.881.576 20.203.721
Faktoring Borglar 20.000.000 20.000.000  20.000.000 - -
Ticari borglar 68.313.398 68.378.790  65.361.982 3.016.808 -
{tiskili taraflara borglar 13.530.484 13.530.484  12.222.983 1.307.501 -
Toplam yiikiimHiliik 181.238.256 183.559.754 145,150,148  18.205.885 20.203.721

Pivasa riski yvinetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadus.

Grup diizeyinde kargilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gtire dl¢tilmektedir.

Cari dénemde Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig ydnteminde
veya bu riskleri nasil Olgtiigiine dair kullandifi yontemde, &nceki seneye gore bir degisikiik
olmamustir,

Kur riski yonetimi

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakl bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na gevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. 86z konusu ddviz kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Agapidaki tablo 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 8zetlemektedir:
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KARSAN OTOMOTIV SANAY{i VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belintilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI1 (Devami)

Kur riski yonefimi (Devami)

31 Arahik 2010
TL Karsihif
(Fonksiyonel ABD
para birimi} Dolan - Ewro GRP PKK
1. Ticari Alacak 10.706.154 18.716 5.210.687 - -
2a. Parasal Finansal Varhklar 971.265 - 473.996 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - -
3. Diger 6.675.713 1.323.670 2.259.196 - -
4. DONEN VARLIKLAR 18.353.132 1.342.386 7.943.879 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a_Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR e - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 18.353.132 1.342.386 7943879 - -
[0. Ticari Borglar 112.453.949 3.606.296 52,144,517 12.261
[l Finansal Yikimlalikler 36.069.061 2.12§.576 16.001.71% -
2a. Parasal Olan Diger Yiikimlalikler §53.198 - 416377 - -
[2b. Parasal Olmayan Diger Yitkamiilikler - - - - -
I3, KISA VADEL] YOKUMLULUKLER £49.376.208 5727872 68.562.605 12.261 -
14, Ticari Borglar - - - - -
15, Finansal Yikomlifakter 12,321.921 - 6.013.333 - -
16a. Parasal Olan Diger Yitktunhilukler 423485 - 206.669 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikimldlitkler - L. - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 12.745.406 - 6.220.002 - -
18. TOPLAM YUKUMLOLUKLER 162,121,613 5.727.872 74.782.606 12.261 -
19. Bilango disa tOrev araglarin net varlik /
Yakumlglik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bitango dig1 déviz cinsinden
tirey firinlerin tutan - - - - -
I9b. Pasif karakterli bifango digt doviz cinsinden
threv dirdnlerin tutart - - - - -
20. Net yabanci para varlik ydkamlolok
Pozisyoru (143.768.4R0) {4.385.484) (66.838.727) (12.261})
21. Parasal kalemler net yabanei
para varlik / yokomlalik
pozisyonu ([+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (150.444,196) {5.709.156) (69.097.923} (£2.261) -
22. Doviz hedge'l igin kullamlan finansai
araglarsn toplam gergege wygun deferi - - - - -
23. Doviz varliklarn hedge edilen kssmimn tutan - - - - -
24, Doviz yukumlalikierin
hedge edilen kisminn tutar - - - .
23, thracat 278.027.321 95.236 142.071.668 46.306 -
26, Ithatat 340.480.738 15.251.993 160.123.216 23.891 1.570.930
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KARSAN OTOMOTIV SANAYii VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

\

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2009

TL Karsih:
(Fonksiyone! ABD ) )
para birimi} Dolan Eure GBP DKK
1. Ticari Alacak 6.462.312 17.007 2979.542 - -
2a. Parasal Finansal Verliklar 151,733 - 70.237 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - . -
4. DONEN VARLIKLAR 6,614,045 17.007 3.049.779 - -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - B -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - -
7. Diger ) - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKI. AR 6.614.045 17.007 3.049.779 -
10 Ticari Borglar 58.504.393 638.523 26.492.236 108.200 183.572
[1. Finansal Yokamlolakler 23414311 107.092 10.763.812 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukamilalakler 947,041 - 438.384 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yokomlatikler - - - - -
13. KISA VADEL! YOUKUMLULUKLER 82,865.745 T745.615 37.694.432 108.200 183.572
4. Ticari Borgiar - - - - -
15. Finansa! Yokomlaliikler 19.63%.091 - 9.090.909 - -
[6a. Parasat Olan Diger Yokamltlakler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikamialgkler - - - - -
17. UZUN VADEL! YUKUMLULUKLER 19.639.091 - 9.090.909 - -
18, TOPLAM YUKUMLULUKLER 102.504.836 745615 46.785.341 108.200 183572
19. Bitango dhy1 tirev araglarn net varlik / - - - -
Yokamlalak pozisyonu {1%a-15b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz ¢insinden - - - - -
tarev drdnterin tutan - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - - - -
tirey Drtinlerin tutan - - -
20. Net yabanel para varlik yokamlialak
Pozisyonu (95.890.791) (728.608) (43.735.562) (108.200) (183.572)
21, Parasal kalemler net yvebanct
para varfik / yikamlatok
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (93.890.791) (728.608) (43.735.562) (108.200) (183.572)
22. Daviz hedge'i igin kullantfan finansal aragtarin
toplam gergege uygun degeri - - - - -
23. Doviz varhiklann hedge edilen kismintn tutan - - - - -
24. Doviz yokimInloklerin
hedge edilen kisminmin tutan - - - - -
25, fhracat 126.744.085 - 58.402.998 - -
26. lthalat 126.586.474 - 58.771.516 ) -
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KARSAN OTOMOTIV SANAYii VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski yénetimi (Devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam Thracat 278.027.321 126.744.085
~ Toplam Ithatat , , 340.480.738 126.586.474
Toplam Déviz Yitkiimliiltginin Hedge Edilme Oram ' %0 %0

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla cevrilmistir: 1,5460
TL = ABDS$ 1, 2,0491 TL = EURQ 1, 2,3886 TL = GBP 1 ve 0,2749 TL = DKK 1 {31 Arahk 2009:
1,5057 TL=ABDS 1, 2,1603 TL =EURO 1, 2,3892 TL. = GBP 1 ve 0,2902TL = DKK 1)

Kur riskine duyarlilik

Grup baghca EURO, ABD Dolar1 ve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur,

Asagidaki tablo, Grup’un EURQO, ABD Dolary, GBP ve DKK kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarlihgini gostermektedir. Kullamlan %10’luk oran, kur riskinin tist diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasimda kullamlan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarmda bekledigi
olast degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldif: kur riskine iliskin duyarlilik
analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklife gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabil tutulur. Negatif tutar EURO, ABD Dolan, GBP ve DKK’min TL karsistnda %10 huk deger
artisinim gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

31 Arahk 2010

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanct paramm Yabanct paramn
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolary’mn TL karsisinda %10 degigmesi halinde:
1-  ABD Dolar: net varhk/yitkitmliHigi (677.996) 677.996
2-  ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-} - -
3-  ABD Dolari net etki {1+2) (671.9%6) 677.996
Euro’nun TL karsisinda %610 degigmesi halinde:
4-  Euro net varld/ytikiimbiligi (13.695.924) 13.695.924
5-  Ewro riskinden korunan kisim (-) - -
6-  Euro net etki (4+5) (13.695.924) 13.695.924
GBFP 'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
7-  GBP net varhk/yitkiimluligi (2.929) 2.929
8-  GBP riskinden korunan kisim (=) “ -
9-  GBP varhkiar net etki (7+8) (2.929) 2,929
Toplam (3+6+9) (14,.376.849) 14.376.849
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA TLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Titrk Lirast (“TL”) ofarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI1 (Devami)

Kur riski yonetimi (Devanmi)

31 Arahk 2009
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paramn Yabanc paranin
deger kazanmas deger kaybetmesi
ABD Dolart’mn TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1-  ABD Dolari net varlik/ylikiimliiliigi (109.707) 109.707
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisun (-} - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) (199.707) 109,707
Evro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4-  Euro net varhk/yiikiimliikigii {9.448.193) 9.448.193
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6~ Euro net etk (4+5) - . a (9.448.193) 9.448.193
DKK'mn TL karsisida %10 degismesi halinde:
7-  DKK net varhk/yitkiimliiliigii (5.328) 5.328
8- DKK riskinden korunan kisim (-) - -
9-  DKK varliklan net etki (7+8) {5.328) 5.328
GBP 'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
10~ GBP net varlik/yiikiimlittiigi (25.851) 25.851
H-  GBP riskinden korunan kisim (-) - -
12-  GBP varliklar: net etki (10+11) (25.851) 25.851
Toplam (3+6+9+12) (9.589.079) 9.589.079

Faiz oran: riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlart {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir,

Grup’un maruz kaldig, finansal yiiktimliliikleriyle ilgili faiz oranlari, Dipnot 7°de finansal borglar
bélimiinde ayrmtil olarak agiklanmigtir.

Faiz oran: duyarlhih

Asafidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oran riskine ve mali yilin
baslangicinda éngérillen faiz oram degisikligine gére belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Grup ydnetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oraminda %0,5'lik
bir dalgalanma beklemektedir. Sézkonusu tutar, Grup iginde Ust dilzey yonetime yapilan
raporlamalarda da kullamlmaktadir.

Euribor faiz oraninda %0,5’lik bir yikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas
durumunda:

31 Arahk 2010 déneminde net zararda 39.857 TL tutarinda artig ofacaktir. (31 Aralik 2009 déneminde
Grup’un net zarar1 61.645 TL tutarinda artacaktir). Bunun en bilytik sebebi Grup’un degisken faizli
finansal borglandir. Euribor faiz oranimin %0,5°1ik dilsmesi. durumunda ise Grup’un net zarari ayni
tutarda azalacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belititmedikge, Tiirk Lirasi (L") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Faiz oram riski (devamr)

Grup’un faiz oranina duyarh finansal araglarim géisteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araglar : 7 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Finansal varliklar 100.660 -
- Gergegde uygun deger farka kar/

zarara yansthilan variiklar (%) 100.000 -

- Safilmaya hazir finansal varlikiar - -

Finansal yitkiimiiilitkler 77.719.159 59.659.016

Degisken faizhi finansal araclar 31 Arakk 2010 31 Aralik 2009

Finansal varliklar - -
Finansal ytiktimliiliikler . . 25.132.396 . 39735358

(*)  Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan varliklar; vadesi ilg aydan kisa, sabit faizli vadeli banka
mevduatlarindan olugmaktadir (Dipnot 5).

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarm gerce8e uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar kullaniarak tespit edilmistir. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir, Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlart gbstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsaymunlar, finansal araglarin gergefe uygun degerinin tahmininde
kullanilmigtir:

Finansal varhikiar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kismunin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitl degerlerinin
gergege uygun deferlerine yakinsadig1 8ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gergege uygun degeri yansithigr sngdritimektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklann gergege uygun degeri, piyasa fiyatlan veya by fiyatin
tespit edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan aym nitelikli menkul
degerler igin kote edilmis olan piyasa fiyatlari baz aliarak saptanmustir.

Migterilere verilen avans ve kredilerin tahmini gergege uygun degeri, sabit faizli krediler icin cari
piyasa faiz oranlan kullantlarak iskonto edilmis nakit akimlarinmn bulunmasiyla hesaplanmustir.
Degisken faizli kredilerin taginan degeri gergege uygun degerine yaklastig: varsayilmistir,

Finansal viikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle
kayith deferlerine yakin oldugu 6ngériflmekicdir. Uzun vadeli finansal borglann tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar: kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla
hesaplanmistir,
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KARSAN

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE IiLISKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHIi: 08/04/2011

KARAR SAYISI : 2011/03 08.04.2011

| SERMAYE PIYASASI KURULUNUN S
SERL:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sirketimizin Denetimden Sorumlu Komitesi ile Yoénetim Kurulu'muzun 08.04.2011 tarih ve
2011/03 sayih Karari ¢ergevesinde onaylanan ve 31.12.2010 tarihinde sona eren 12 ayhk
déneme ait, Sermaye Piyasas! Kuruiu'nun (SPK) Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebli§”i ve 17.04.2008 tarih ve 11/467 saylll Karari
uyarinca, Uluslararast Finansal Raporfama Standartiarn (UMS / UFRS) cergevesinde ve SPK
tarafindan diizenlenen formatlarla uyumlu olarak 08.04.2011 tarihli Basaran Nas Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$ tarafindan dizenienmis denetgi raporu ve
rapor ekindeki badimsiz denetimden gegmis 31.12.2010 tarihli konsolide mali tablo ve dipnotlar
ile Sirketimiz Yénetimi tarafindan hazirlanan dénem faaliyet raporumuz ekte sunulmustur.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$. tarafindan,
31.12.2010 tarihi itibariyle bir 6nceki yil ile karsifagtirmall olarak hazirlanmig olan UMS / UFRS
esasli dipnotlari ile birlikte Konsolide Bilango, Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Oz
Sermaye Degisim Tablolarinin ve Sirketimiz Yénetimi tarafindan hazirlanan Faaliyet
Raporu’'nun, SPK diizenlemeleri dogrultusunda;

a) Tarafimizdan incelendigdini,

b) Sirketimizdeki gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde,
onemli konularda gercede aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildig tarih itibariyle
yaniltici oimasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizdeki gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde,
iligkin oldugu donem itibariyle yirirlikteki finansal raporiama standartlarina gére hazirlanmig
finansal tablolarin konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, isletmenin aktifleri, pasifieri,
finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gergedi durist bir bigimde yansithigini ve faaliyet
raporunun isin gelisimi ve performansini ve konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte istetmenin
finansal durumunu, karsi karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsiziikierle birlikte, dirtstce
yansittigini,

08 Nisan 2011 tarihli 2011/03 no.lu Y6netim Kurulu kararmiz ile kabul ettigimizi ve borsaya
yayinlanmak Uzere goénderilmesini onayladi§imiz: beyan ederiz.
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