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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
hazirlanan bilangosu ile ayni tarihte sona eren yila ait gelir, 6zkaynak degisimi ve nakit akim
tablolarini denetlemis bulunuyoruz. S6zkonusu mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
Tiirk Lirasmin satin alma giiciiyle ifade edilmistir. Hazirlanan bu mali tablolardan Sirket
yonetimi sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz denetimlere dayanarak bu mali
tablolar iizerinde goriis bildirmektir.

Denetimlerimiz Uluslararasi Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmustir. Bu standartlar,
denetimin mali tablolarda 6nemli bir yanlighgm olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanmasini ve yapilmasini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolardaki
tutarlara ve agiklamalara baz olan kanitlarin incelenmesini igerir. Denetim, ayni zamanda,
uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yonetim tarafindan yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve genel olarak, mali tablolarin sunumunun degerlendirilmesini de igerir. Denetimlerimizin,
beyan ettigimiz goriisiimiize makul bir baz teskil ettigi kanisindayiz.

Goriisiimiize gore, ekli mali tablolar Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali durumunu
ve aym tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglarmi ve nakit akimlarini, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari'na (“UFRS”) uygun olarak arzetmektedir.

Gorligiimiizii  etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat c¢ekilmesi gerekli
gOriilmiistiir:

2 numaral1 dipnotta gerekgeleri detayli olarak agiklandig: ilizere Sirket, 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali
tablolarin1 kamuya agiklamay1 benimsemistir. Bu sekilde 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) Seri: XI No: 25 sayili Teblig’ini veya UFRS’yi
benimseyerek erken uygulamaya baslayan igletmelerin, SPK’nin Seri: XI No: 1, Seri: XI
No: 20 ve Seri: XI No: 21 sayili tebligleri kapsaminda raporlama yapmalar
gerekmemektedir.



Dipnot 3.e’de detayli agiklandig lizere, Sirket, dnceki yillarda endekslemeye baz olusturan
sabit kiymet verileri lizerinde detayli ¢alismalari sonucunda dnceki yillara gore farkli bir
veri tabani olusturmustur. Bu ¢aligma sonucunda olusan degerleme farklar1 vergi etkisi
sonras1 258,195 Milyon TL olup, UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklik ve Hatalar” standartina gére donem bas1 birikmis karlar hesabini diizeltmistir.

Ekli mali tablolarda, 6z sermaye kalemleri, SPK’nin 11 Mart 2004 tarih OFD/439-4290
saylli karar1 uyarinca, kayith degerleri ile ifade edilmis, s6z konusu kalemlerin

enflasyondan arindirilmasi neticesinde olusan farklar, 6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabi altinda gosterilmistir.

DRT DENETIM REVIZYON TASDIK
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Bican Ciltepe, Sorumlu Ortak Bag Denetci

Istanbul, 18 Mart 2004



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2003 ’teki satin alma giicii ile Milyon TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

DONEN VARLIKLAR

Kasa ve nakit degerler

Ticari alacaklar (net)

Iliskili sirketlerden alacaklar (net)
Stoklar (net)

Diger alacaklar ve donen varliklar

Donen Varliklar Toplami
DURAN VARLIKLAR

Satisa hazir finansal duran varliklar

Maddi duran varliklar (net)

Sabit kiymet tedarikgilerine verilen siparis
avanslari

Maddi olmayan duran varliklar (net)

Diger duran varliklar

Ertelenmis vergi aktifi

Duran Varliklar Toplami

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1

Not

[e BN B e NNV, NN

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
2,243,011 993,9
10,641,245 11,2
3,887 34,5
21,663,997 10,5
618,168 383,6
35,170,308 232
1,857 680,347
94,216,509 95,906,191
181,637 68,531
976,528 393,819
840,333 115
12,324,346 6,622,777
108,541,210 103,671,780
143,711,518 126,911,435




KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2003 ’teki satin alma giicii ile Milyon TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Not Milyon TL Milyon TL
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Kisa vadeli mali borglar 12 8,801,239 9,319,554
Ticari borglar (net) 13 20,546,015 6,079,050
Mliskili sirketlere borglar (net) 6 4,501,087 2,821,649
Alnan siparis avanslari - 254,171
Diger borglar ve gider tahakkuklar 14 3,116,184 2,766,004
Odenecek kurumlar vergisi 15 - 17,503
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplanu 36,964,525 21,257,931
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Uzun vadeli mali borglar 12 14,997,169 24,374,531
Kidem tazminati karsiligi 16 928,353 1,608,617
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplanu 15,925,522 25,983,148
TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER 17
OZKAYNAKLAR
Sermaye 18 19,200,000 4,800,000
Hisse senedi ihrag primleri 5,400,000 5,400,000
Yasal yedekler 18 1,029,833 1,029,833
Olaganiistii yedekler 7,790,882 7,790,882
Diger kar yedekleri 19 19
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 18 73,201,868 87,609,967
Birikmis zararlar (-) (15,801,131) (26,960,345)
Ozkaynaklar Toplami 90,821,471 79,670,356
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 143,711,518 126,911,435
2

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2003’teki satin alma giicii ile Milyon TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

2003 2002

Not Milyon TL Milyon TL

Net satiglar 19,6 169,545,822 198,069,479
Satiglarin maliyeti (-) 20,6 (143,891,237) (182,260,799)
Briit kar 25,654,585 15,808,680
Faaliyet giderleri (-) 21 (9,554,327) (14,474,264)
Faaliyet kari 16,100,258 1,334,416
Finansman giderleri (net) 22 (7,056,288) (20,816,869)
Diger giderler / (gelirler) (net) 23,6 (8,875,299) 6,402,161
Vergi ve parasal kazang dncesi kar / (zarar) 168,671 (13,080,292)
Parasal kazang 4,064,555 14,161,166
Vergi dncesi ve parasal kazang sonrasi kar 4,233,226 1,080,874
Vergi 15 6,659,694 4,310,160
Net kar 10,892,920 5,391,034

3

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIii VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2003 ’teki satin alma giicii ile Milyon TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

Ozsermaye
Enflasyon
Emisyon Yasal Olaganiistii ~ Diger Kar Diizeltme Birikmis
Sermaye Primi Yedekler Yedekler  Yedekleri Farklar Zararlar Toplam
Milyon TL Milyon TL  Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
31 Aralik 2002 tarihi itibariyle bakiye 4,800,000 5,400,000 1,029,833 7,790,882 19 87,609,967  (26,960,345) 79,670,356
Acilig bakiyesine yapilan diizeltmeler
Sermaye hesabi enflasyon diizeltmesi - - - - - (13,398) 13,398 -
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi - - - - - 5,299 (5,299) -
Maddi duran varliklar enflasyon -
diizeltmesi - - - - - 370,555 370,555
Maddi olmayan duran varliklar enflasyon - - - - - - 42,374 42,374
diizeltmesi
Ertelenmis vergi diizeltmesi - - - - - - (154,734) (154,734)
Diizeltilmis 6zsermaye 4,800,000 5,400,000 1,029,833 7,790,882 19 87,601,868  (26,694,051) 79,928,551
Sermaye artigi 14,400,000 - - - - (14,400,000) -
Net donem kar1 - - - - - - 10,892,920 10,892,920
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bakiye 19,200,000 5,400,000 1,029,833 7,790,882 19 73,201,868  (15,801,131) 90,821,471
4

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem kar1

Net donem karina isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari

Kidem tazminati karsiligindaki degisim

Stoklarda deger disiikligii karsilig

Parasal (kayip)/kazang ile netlestirilmis vergi karsiligi
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden

elde edilen nakit akimi:

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen vergiler

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali duran varlik satisi

Maddi duran varlik alimlart

Maddi olmayan duran varlik alimlari

Maddi duran varlik ¢ikislari net degeri

Diger yatirim faaliyetlerinde gergeklesen degisim
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Kisa vadeli mali borglardaki degisim

Uzun vadeli mali borglardaki degisim

Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit
KASA VE BANKALARDAKI NET DEGiSiM
DONEM BASI KASA VE BANKALAR

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

5

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Not

10,11
16

15

24

10
11
10
25

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
10,892,920 5,391,034
9,078,369 9,981,657
(680,264) 63,306
13,878 346,141
(5,856,304) (3,632,449)
13,448,599 12,149,689
5,546,895 1,883,497
18,995,494 14,033,186
(17,503) -
18,977,991 14,033,186
678,490 -
(7,653,429) (4,071,986)
(685,468) (134,794)
780,431 1,955,981
(953,324) 41,421
(7,833,300) (2,209,378)
(518,315) (28,052,330)
(9,377,362) 15,620,418
(9,895,677) (12,431,912)
1,249,014 (608,104)
993,997 1,602,101
2,243,011 993,997




KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

1.

SIRKET’IN YAPISI VE FAALIYET ALANI

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 27 Agustos 1966 tarihinde Ticaret
Siciline kayit ve tescil edilerek Tiirkiye’de her nevi oto montaj ve kar6seri tesisleri kurmak,
kurulmus olanlar satin almak, bunlara istirak etmek, kar6seri imali i¢in oto ithal etmek, her
nevi oto karGseri yapmak ve satmak amactyla kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet alani
Peugeot lisansi altinda motorlu arag {iretmek, ithal ve ihrag etmektir. Sirket’in ana ortakligi
% 73.93 oranda Kiraga Otomotiv Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’dir. 31 Aralik 2003
tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet gosterdigi fabrikada toplam 835 adet c¢alisani
bulunmaktadir (2002: 564 kisi).

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
Mali tablolarin hazirlanmasindaki esaslar

Ekli mali tablolar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) (6nceki
adiyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, “UMS”) uygun olarak hazirlanmistir. Ekteki
mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan esaslar asagidaki gibidir:

Sirket; defterlerini ve yasal mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) mevzuati ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli mali tablolar, yasal kayitlar esas alinarak
diizenlenmis olup, UFRS’ye gore gercek durumu gostermek amaciyla Tiirk Lirasi’nin satin
alma giiciindeki degisimlerle ilgili olan enflasyon muhasebesi dahil olmak {izere yapilan
bazi diizeltme ve siniflamalari da i¢ermektedir.

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yayimm tarihinde
yirlirlige girmistir. Bununla birlikte, dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 veya izleyen
tarihler itibariyle sona eren yillik veya ara hesap donemlerinden baglamak iizere Seri: XI
No: 25 sayilt Teblig hiikiimlerini uygulayabilecektir.

Sozkonusu Teblig’in  Otuz dordiincii Kisitm - Genel Hikiimler, mali tablo
yiikiimliiliiklerine iliskin gegici birinci maddesinde belirtildigi {izere, mali tablolarin Seri:
XI No: 25 sayili Teblig hiikiimlerine gore zorunlu olarak diizenlenecegi ilk hesap
doneminin bagma kadar gegen siire zarfinda UFRS’ye goére mali tablo ve raporlarin
diizenlenmesi ve kamuya agiklanmasi, Seri: XI No: 25 sayili Teblig’de 6ngériilen mali
tablo hazirlama ve ilan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi hiikkmiindedir. Buna istinaden
Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle mali tablolarini
UFRS’ye uygun olarak hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri: XI No:25 sayili Tebligi’ni veya UFRS’yi segerek
erken uygulamaya baglayan isletmeler, SPK’nin Seri: XI No: 1 “Sermaye Piyasasinda Mali
Tablo ve Raporlara fliskin flke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri XI No: 20 “Yiiksek
Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” ve Seri: XI No: 21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaninda
raporlama yapmalari gerekmemektedir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

2.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)
Enflasyon muhasebesi

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Tiirk Lirasi’nin genel satin alim giiciindeki degismeler
nedeniyle yapilan diizeltmelerde, UMS 29 (“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”) esas alinmistir.

UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango
tarihindeki 6l¢lim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini 6ngdérmektedir. UMS
29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin,
yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik dénem igin, %181 olmustur.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan yayimlanan
toptan esya fiyat endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir
(1994 endeksi=100). 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar agagida belirtilmistir:

Endeks Katsay1
31 Aralik 2000 2,626.0 2.8112
31 Aralik 2001 4,951.7 1.4908
31 Aralik 2002 6,478.8 1.1394
31 Aralik 2003 7,382.1 1.0000

Tiirk Lirasi’nin Amerikan Dolar kargisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan esya
fiyat endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yillar: 2003 2002 2001 2000 1999
ABD Dolar1

devaliiasyon orani (%14.6)  %13.5 %1143 %244 %72.7
TEFE enflasyon orani %13.9  %30.8  %88.6  %32.7 %62.9

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan
dolar kuru (piyasa kuru) 1 ABD Dolan = 1,395,835 TL’dir (2002 : 1,634,501 TL=1 ABD
Dolart).

UMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:
e Bilango tarihi itibariyle cari satinalma giicli ile gdsterilenler digindaki tiim kalemler

ilgili genel fiyat endeksi (TEFE) katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki
yillara ait tutarlar da yine ayn1 sekilde endekslenmistir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

2.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam)
Enflasyon muhasebesi (devam)

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamuslardir. Parasal kalemler nakit para ve
nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

e Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango
tarihine kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen
degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi
suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler
piyasa degerlerini ge¢cmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden endekslenmistir.
Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde
yeralan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu
donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

e Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlarin disindaki gelir
tablosunda yeralan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Net parasal vaziyet lizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal vaziyet iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip
net kara dahil edilmistir.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki
gibidir:

Mliskili sirketler

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri, kilit yonetim kadrosu ve iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili girketler
olarak tanimlanmuislardir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, UFRS 39 kapsaminda etkin faiz orami ile iskonto edilmis net
gerceklesebilir degerlerinden olas1 siipheli alacak karsiliklar1 disiilmek suretiyle
gosterilmektedir. Siipheli alacaklara iligkin karsiliklar, Sirket Yonetimi’nce tahsil
edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, ge¢mis tecriibeler 1s1iginda ve mevcut
ekonomik kosullar gbézoniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

3.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Stoklarin degerlemesi

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir
degerin (piyasa degerinden satis giderlerinin diislilmesi yoluyla hesaplanan deger) diisiik
olani ile degerlenmektedir. Maliyet, hammadde, is¢ilik ve ilgili iiretim safhasina uygun
genel liretim giderlerini kapsamaktadir.

Satisa hazir finansal duran varliklar

Istirak oram %20°den az olan satisa hazir finansal duran varliklar rayic bedelleri giivenilir
olarak Odlcillemedigi i¢in UMS 29’a goére endekslenmis maliyet {izerinden
kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, endekslenmis tarihi maliyetleriyle muhasebelestirilmektedir. 2003
yili dncesinde, endekslemeye baz olusturan sabit kiymet verileri tam alim tarihi yerine
sadece alim yili kullanilmasi gibi bazi yaklagimlarla hazirlanmaktaydi. 2003 y1l1 igerisinde,
Sirket ilk kez uygulanacak enflasyon muhasebesi ¢alismalari i¢in sabit kiymetlerinin kesin
tarihi maliyet ve iktisap tarihlerini takip edebilecegi bir veritabani olusturmustur. Bu
caligma sonucunda Sirket 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle agilig bakiyelerini degistirerek
birikmig kar ve sabit kiymetlerini (net) 412,929 Milyon TL tutarinda arttirmigtir.

Maddi duran varliklar bilango tarihi itibari ile endekslenmis degerleri ile gosterilmektedir.
Amortisman, siirsiz kullanim Omrii olan arsalar hari¢ sabit kiymetlerin endekslenmis
degerleri lizerinden ve normal amortisman metoduna gore hesaplanmistir ve sabit
kiymetler asagidaki siirelerde itfa edilmektedirler:

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 25 sene
Binalar 25 sene
Makina ve Cihazlar 10 sene
Tasitlar 4 sene
Doéseme ve Demirbaglar 6 sene

Sabit kiymet satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda endekslenerek ilgili
gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.

Sabit kiymetlerin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
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3.

f.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Varliklarin Deger Kayb1

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki tiim uzun vadeli varliklar, UMS 36’ya
gore (“Varliklarin Deger Kayb1”) incelenmektedir. UMS 36 uyarinca, bir varligin kayith
degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger digikligii karsihigi ayirmak
gerekmektedir. Tkame degeri, varhigin net satis degeri ile kullamim degerinden yiiksek olani
olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Borglanma Giderleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Vergi ve Ertelenmis Vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Sirket, UMS 12’ye (yeniden diizenlenmis) uygun olacak sekilde, donem
sonuglari lizerinden cari ve ertelenmis vergileri hesaplamaktadir.

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in yil sonu itibariyle donem sonuglarina dayanilarak
tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi
yiikiimliiligii donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate
alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, bazi gelir ve gider kalemlerinin muhasebe ve vergisel
acilardan farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama farkliliklarii baz
alarak, yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi pasifi, olusan
vergilendirilebilir tiim zamanlama farkliliklar1 i¢in hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi
aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin
gelecekte olugsmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Odenecek Kurumlar Vergisi tutarlari, pesin éddenen Kurumlar Vergisi tutarlariyla, iliskili

oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde
netlestirilmektedir.
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3.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Kidem Tazminat: Karsilig1

Tiirk Yasalar1 ve sendika sozlegsmelerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten ¢gikarilma
durumunda &denmektedir. 19 numarali Uluslararast Muhasebe Standardi (Yenilenmis)
“Emeklilik Tazminatlar1” Tirk Kidem Tazminati uygulamasini belirlenmis bir kazang
sistemi olarak tanimlamaktadir. 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren uygulanmasi ongoriilen UMS
19 (Yenilenmis) “Emeklilik Tazminatlar” yontemi ile, gelecek donemde hak edilecek olan
kidem tazminat: tutari, tahmin edilen enflasyon orani ile uygun olan bir iskonto oraninin neti
tizerinden bilango tarihindeki degerine getirilmektedir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmislerdir. Bu ¢evrimden ve dovizli iglemlerin
tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satiglar, iskontolar
ve iadeler disiildiikten sonra donem icinde satilan mamullerin, 31 Aralik 2003 tarihindeki
paranin satin alim giiciiyle ifade edilmis fatura tutarlarini icermektedir.

Kasa ve Nakit Degerler

Kasa ve nakit degerler, kasadaki nakit ve bankalardaki vadeli ve vadesiz hesaplar ile nakde
kolayca cevrilebilecek, vadesi yakin olan ve bu sebeple faiz oranlarinda herhangi bir
dalgalanmanin risk teskil etmeyecegi tiim kisa vadeli likit yatinmlardan olugmaktadir.
Vadeli banka mevduatlan {izerindeki faiz gelir tahhakkuku bilango tarihi itibariyle i¢ verim
oranini kullanarak indirgenmis maliyet yontemiyle hesaplanmistir. Bilango tarihi itibariyle
tahakkuk etmis ancak heniiz tahsil edilmemis faiz tutarlar1 banka hesabina dahil edilmistir.

Finansal kiralama — Kiraci konumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle
Sirket’a ait bir varlik olarak goriiliir. Kiralayana karst yiikiimliiliik, bilancoda finansal
kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiitii ile varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe
donemine diisen yiikiimliiliiglin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi
boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
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3.

n.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Finansal enstriimanlar

Gergege uygun deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir
finansal enstriimanin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin gergege uygun tahmini degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin
bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun
degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir.
Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda
cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar ve teminat mektuplar1 gibi sarta bagh taahhiitler kars: tarafin
anlagsmanin sartlari1 yerine getirememesi durumunda, Sirket finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilecek dnemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstriimanin gercege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan
yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Kasa ve bankalar: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri y1l sonu kurundan
degerlenmislerdir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin
gercege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Tahsili siipheli alacaklar karsilig1 sonrast ticari alacaklar ile
ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, ger¢ege uygun tahmini degerleridir.

Mliskili sirketlerden alacaklar / borglar: Iliskili sirketlerden alacaklar / borglarin bilango
degerleri ger¢ege uygun degerler olarak kabul edilir.

Kullanilan krediler: Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte sabitlenen faiz oranlarina
tabidir. Ancak LIBOR art1 sabit bir oranla alinan krediler daha sonra LIBOR’daki gecerli
olan faiz oranlarindaki dalgalanmalara gére degisen faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri
elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir ve olustuklari donemde &denmeyen kisim bilangodaki kredi tutarina
eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler, teminat mektuplar1 vb. gibi bilango dis1 riski

bulunan finansal enstriimanlar kullanmaktadir. Sirket’in bu tiir enstriimanlardan
kaynaklanabilecek zararlari s6z konusu enstriimanlarin s6zlesme tutarlarina esdegerdir.
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3.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Risk Yonetimi

Sirket, olagan faaliyetleri dogrultusunda bir takim risklere agiktir. Bu risklerin en
Onemlileri, likidite riski, tahsilat riski ve fiyat riskidir. Risk yonetimi sorumlulugu Yo6netim
Kurulu’na ait olup faaliyetlerle ilgili sorumluluk Sirket’in genel yonetimi ve uygun alt
komitelere devredilmistir.

Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yoOnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum go6zoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Fiyat Riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle, alinan kredilerde yabanci para birimlerinin Tiirk Lirast
karsisindaki degerlerinin degigimlerine bagl olarak kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir.
Kullanilan kredilere iligkin faiz oranlarimin bir boliimii piyasada olusan faiz oranlarina
paralel olarak degismektedir. Bu nedenle, Sirket, i¢ ve dis piyasalarda faiz dalgalanmalarina
da maruz kalmaktadir.

Likidite Riski

Sirket genellikle nakit ihtiyacin1 bankalardan kredi almak suretiyle saglamaktadir.
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak

O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin

yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile

gosterilirler.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmasi sirasinda

Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliikklerin

bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalari, dénem igerisinde

olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi

gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Kar Paylari

Kar pay:r alacaklari, temettii dagitiminin yapilacagi dénemde gelir kaydedilir, kar pay1
d6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.
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3.

t.

Hisse Basina Kar

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)

2003 ve 2002 yillarina iliskin olarak birim hisse bagina kar hesaplamalari, 2003 ve 2002
yillart i¢in ¢ikarilan bedelsiz hisselerin etkisi gdzoniine alinarak, UMS 33’e uygun olarak
yapilmustir. 2002 ve 2001 yillari i¢in ayrica diger mali enstriimanlara iligkin hisse basina
kar hesaplanmasini gerektirecek, baska bir mali enstriiman bulunmamaktadir.

2003 ve 2002 yillar igin Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse bagina kar
hesaplamalari agsagidaki gibidir (nakit artiglarin bedelsiz hisse igermedigi varsayilmistir):

Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyle (toplam)

Cikartilan hisse senetleri
Gayrimenkul satig karindan transfer
Yeniden degerleme deger artig fonundan

transfer

Tedaviildeki hisse senedi adedi
31 Aralik itibariyle (toplam)

Tedaviildeki hisse senedinin
Agirlikli ortalama adedi

Net kar (Milyon TL)

Hisse basina kar (TL)

2003

2002

4,800,000,000

12,035,158,000

2,364,842,000

4,800,000,000

19,200,000,000 4,800,000,000
19,200,000,000 19,200,000,000
10,892,920 5,391,034
567 281

Sirket, SPK mevzuati1 geregi, UFRS’ye gore hesaplanan dagitilabilir kar ile Seri: XI
No: 1 sayili teblige gore hazirlanacak olan dagitilabilir karin daha diisiik olan
tutarini kar dagitimina tabi tutacaktir. Ayrica SPK’nin UFRS’ye gore hazirlanan
mali tablolarda ortaya cikan ve Ozsermaye hesap grubu icinde gegmis yillar
zararinda izlenen tutarlarin enflasyona gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken
indirim kalemi olarak dikkate almmasi gerekmektedir, ancak SPK’nin 30 Aralik
2003 tarih ve 1630 sayili karar1 uyarinca gegmis yillar zararinda takip edilen bu
tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamig gegmis yil karlari, kalan zarar tutarinin
ise, sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve &zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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4. KASA VE NAKIT DEGERLER

Kasa

Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar
Diger hazir degerler

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
4,168 2,466
1,311,582 923,692
927,160 67,642
101 197
2,243,011 993,997

Bilanco tarihi itibariyle bankalarda bloke mevduat tutart bulunmamaktadir. (31 Aralik

2002: 141,208 ABD Dolarr)

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar agagidaki gibidir;

Vadeli Mevduatlar:
31 Aralik
Acildig Faiz 2003
Ana Para Para cinsi Tarih Vade Orani (%) Milyon TL
400,000 TL 31.12.2003 02.01.2004 25 400,222
255,303 USD 31.12.2003 02.01.2004 1.25 356,366
97,740 EURO 31.12.2003 02.01.2004 1.75 170,572
927,160
31 Aralik
Acildigi Faiz 2002
Ana Para Para cinsi Tarih Vade Orani (%) Milyon TL
67,568 TL 31.12.2002 02.01.2003 40 67,642

5. TICARTI ALACAKLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Ticari alacaklar 9,811,454 11,603,915
Ticari alacaklar reeskontu (-) (43,312) (347,563)
Alacak senetleri 928,864 -
Alacak senetleri reeskontu (-) (57,826) -
Diger ticari alacaklar 2,065 3,559
10,641,245 11,259,911
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5. TICARI ALACAKLAR (NET) (devami)
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle alacak senetlerinin vadeleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik

2003 2002
Milyon TL Milyon TL

30 giin iginde 238,484 -
31-60 giin i¢inde 406,033 -
61-90 giin i¢inde 284,347 -

928,864 -

6. ILISKILI SIRKETLERE ILISKIN BAKIYELER VE ISLEMLER

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle iliskili sirketlerle bakiyeler ve ana islemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL

a) 1liskili sirketlerden alacaklar (net)
Kirpart Otomotiv 3,897 -
Karland Otomotiv - 20,412
Otoyol Sanayi - 4,275
Kiraga Otomotiv - 10,527
Mliskili sirketlerden alacaklara reeskont (-) (10) (668)
3,887 34,546

b) Tliskili sirketlere borglar (net)

Silco S.A. 4,148,662 2,687,239
Entek Elektrik - 144,923
Kirpart Otomotiv 20,458 15,786
Kiraga Otomotiv 313,762 -
Karpej Otomotiv - -
Karland Otomotiv 16,255 -
Karsat Otomotiv - 13,591
OES Servis Ticaret - 1,558
Diger 2,558 2,620
Iliskili sirketlere borglara reeskont (-) (608) (44,068)
4,501,087 2,821,649
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6.

ILISKILI SIRKETLERE ILISKIN BAKIYELER VE ISLEMLER (devam)

2003 2002
Milyon TL Milyon TL
c) Iliskili sirketlere satislar

Silco S.A. 96,316 2,777,351
Karland Otomotiv 421,996 513,706
Kiraga Otomotiv 174,222 115,396
Kirpart Otomotiv 64, 2,752
Otoyol Sanayi - 36,428
Peugeot Otomotiv (¥) - 129,579,558
Karsat Otomotiv - 74
Karpej Otomotiv - 1,480,079
756,670 134,505,344
2003 2002
TL Million TL Million

d) Mliskili sirketlerden alimlar
Silco S.A. 76,340,783 110,967,140
Kiraca Otomotiv 2,290,830 425,417
Entek Elektrik 601,997 2,168,533
Kirpart Otomotiv 217,686 70,695
OES Service Ticaret 51,198 70,397
Karland Otomotiv 80,031 70,498
Peugeot Otomotiv (¥) - 5,016,304
Karpej Otomotiv - 26,752
Karsat Otomotiv - 60,548
Ima Danismanlik - 6,722
79,582,525 118,883,006

(*) Kiragca Grubu, Peugeot Otomotiv hisselerini Aralik 2002°de satmistir. Bu sebeple
Peugeot Otomotiv ile ilgili Aralik 2002’ye kadar yapilan satislar ve alimlar iligkili sirket
islemleri arasinda gosterilmistir.

e) Sabit Kiymet Satiglari:

Sirket 2002 yilinda ge¢mis dénemde Bursa Organize Sanayi Bolgesi’ndeki eski
fabrikasmin igindeki miitemmim ciiz niteligindeki sabit iiretim tesisat1 ile beraber
13,794,725 Milyon TL pesin bedelle ortaklardan Kiraga Otomotiv Sanayi ve Ticari
Yatirimlar A.S.'ne satmistir. Bu satigla ilgili, 2002 yilinda diger gelirler hesabina
12,271,663 TL tutarinda gelir kaydedilmistir.
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7.

6.

ILISKILI SIRKETLERLE ISLEMLER (devam)
f) Satilmaya hazir finansal duran varlik satigi

Sirket, cari donemde sahibi bulundugu Entek Elk. Uretimi A.S.’ye ait 753,600
Milyon TL nominal bedelli (endekslenmis deger 680,348 Milyon TL)
15,072,000 adet hissesini, 1,257,000 Milyon TL’ye Kiraca Otomotiv Sanayi ve
Ticari Yatirimlar A.S.’ye satmistir. Bu satigla ilgili 576,652 Milyon TL satis kar1
“diger gelir ve karlar” hesabina kayit edilmistir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihinde sona eren dénemler i¢inde Sirket’le iliskisi bulunan
iligkili sirketlerin tam adlar asagidaki gibidir:

Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. “Entek Elektrik”
Kiraga Otomotiv Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. “Kiraga Otomotiv”
Karsat Otomotiv Pazarlama ve Ticaret A.S. “Karsat Otomotiv”
Karpej Otomotiv Pazarlama ve Ticaret A.S. “Karpej Otomotiv”
Kirpart Otomotiv A.S. “Kirpart Otomotiv”
OES Orijinal Equipment Service Ticaret A.S. “OES Service Ticaret”
Karland Otomotiv Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. “Karland Otomotiv”
Peugeot Otomotiv Pazarlama A.S. “Peugeot Otomotiv
Kirpart Otomotiv Parcalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. “Kirpart Otomotiv”
Ima Damismalik A.S. “Ima Danismanlik”
Otoyol Sanayi A.S. “Otoyol Sanayi”
STOKLAR (NET)

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2003 2002

Milyon TL Milyon TL

1k madde ve malzeme 16,658,427 6,632,290
Yart mamiiller 940,829 849,918
Mamiiller 3,391,041 2,755,864
Ticari mallar 673,420 45,371
Diger stoklar - 26,650
Stok deger diisiikliigii karsiligi(-) (360,019) (346,141)
Verilen siparis avanslari 360,299 603,611
21,663,997 10,567,563
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7.

STOKLAR (NET) (devami)
2003 ve 2002 yillarinda stok deger diisiikligi karsiliginda gerceklesen hareketler
asagidaki gibidir:
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Acilig bakiyesi 346,141 -
Doénem gideri 56,233 346,141
Konusu kalmayan karsilik - -
Parasal kazang (42,355) -
Kapanig bakiyesi 360,019 346,141

DIGER ALACAKLAR VE DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle diger alacaklar ve donen varliklar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Pesin 6denen giderler 493,662 181,899
Gelir tahakkuklar1 113,912 186,322
Diger ¢esitli alacaklar 4,719 15,417
Pesin ddenen vergi ve fonlar 5,875 -
618,168 383,638
SATILMAYA HAZIR FINANSAL DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 31 Aralik
Pay1 2003 2002
Sirket iinvani % Milyon TL Milyon TL
Entek Elektrik Uretimi
Otoprodiiktor Grubu A.S <1 - 694,090
Bosen Enerji Elk. Uret. A.S. <1 1,857 1,857
1,857 695,947
Sermaye Taahhiidii (-) - (15,600)
1,857 680,347

19



KARSAN OTOMOTIV SANAYIii VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

10. MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)

Yeralt1 ve Tesis, Yapilmakta
Arazi ve Yeriistii Makina ve Tasitlar ~ Demirbagslar olan Toplam

Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Yatirimlar
Milyon TL Milyon TL  Milyon TL Milyon TL  Milyon TL Milyon TL Milyon TL ~ Milyon TL

Maliyet degeri

1 Ocak 2002 agilis bakiyesi 432,589 7,330,180 49,890,620 78,362,304 1,641,734 8,726,264 3,018,562 149,402,253
Alimlar - - - 6,025,647 205,167 563,600 3,155,133 9,949,547
Satiglar/Transferler - (337,526) (1,444,596) (10,855,268) (422,404) (11,645) (5,877,561) (18,949,000)
31 Aralik 2002 kapanis bakiyesi 432,589 6,992,654 48,446,024 73,532,683 1,424,497 9,278,219 296,134 140,402,800
Acilis bakiyesine yapilan diizeltmeler 5,481,071 239,129 (4,739,051) 64,558,464 (61,401) (4,228,618) 512,367 61,761,961
Diizeltilmis agilig bakiyesi 5,913,660 7,231,783 43,706,973 138,091,147 1,363,096 5,049,601 808,501 202,164,761
Alimlar 65,000 5,600 - 2,849,593 1,291,791 893,872 4,618,055 9,723,911
Satislar/Transferler (215,081) - - (303,745) (1,079,683) (8,402) (2,070,482)  (3,677,393)
31 Aralik 2003 kapanis bakiyesi 5,763,579 7,237,383 43,706,973 140,636,995 1,575,204 5,935,071 3,356,074 208,211,279
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10.  MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) (devami)

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2002 agilis bakiyesi

Dénem gideri
Satislar

31 Aralik 2002 kapanis bakiyesi

Acilis bakiyesine yapilan diizeltmeler
Diizeltilmis acilis bakiyesi

Donem gideri
Satiglar
31 Aralik 2003 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2002 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2003 itibariyle
Net Defter Degeri

Yeralt1 ve Tesis, Yapilmakta
Arazi ve Yeriisti Makina ve Tasitlar ~ Demirbaglar olan Toplam
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Yatirimlar
Milyon TL Milyon TL Milyon TL ~ Milyon TL  Milyon TL Milyon TL Milyon TL  Milyon TL
- 690,320 5,276,786 32,717,000 375,532 6,687,268 - 45,746,906
- 293,240 1,995,735 6,424,794 364,082 787,308 - 9,865,159
- (97,105) (710,908) (10,115,481) (180,318) (11,644) - (11,115,457)
- 886,455 6,561,613 29,026,313 559,296 7,462,932 - 44,496,609
(67,119) (1,757,925) 67,877,169 (67,962) (4,592,758) 61,391,405
- 819,336 4,803,688 96,903,482 491,334 2,870,174 - 105,888,014
- 289,289 1,748,279 5,928,585 385,982 581,101 - 8,933,236
- - - (303,744) (519,602) (3,134) - (826,480)
- 1,108,625 6,551,967 102,528,323 357,714 3,448,141 - 113,994,770
432,589 6,106,199 41,884,411 44,506,370 865,201 1,815,287 296,134 95,906,191
5,763,579 6,128,758 37,155,006 38,108,672 1,217,490 2,486,930 3,356,074 94,216,509
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2002 agilis bakiyesi

Alimlar

31 Aralik 2002 kapanis bakiyesi

Acilis bakiyesine yapilan diizeltmeler

Diizeltilmis agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2003 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2002 agilis bakiyesi

Doénem gideri

31 Aralik 2002 kapanis bakiyesi

Agilig bakiyesine yapilan diizeltmeler

Diizeltilmis agilig bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2003 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2002 itibariyle Net Defter Degeri

31 Aralik 2003 itibariyle Net Defter Degeri

Ozel Bilgisayar Arastirma ve
Maliyetler Programlari Gelistirme Toplam
Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
110,139 575,985 - 686,124
20,841 113,953 - 134,794
130,980 689,938 - 820,918
420 57,782 - 58,202
131,400 747,720 - 879,120
272,974 309,360 103,134 685,468
404,374 1,057,080 103,134 1,564,588
34,014 276,586 - 310,600
24,852 91,647 - 116,499
58,866 368,233 - 427,099
636 15,192 - 15,828
59,502 383,425 - 442,927
32,045 112,229 859 145,133
91,547 495,654 859 588,060
72,114 321,705 - 393,819
312,827 561,426 102,275 976,528
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12. MALI BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara
taksitleri ve faizleri

Kisa vadeli finansal kira borglar1

Toplam Kisa Vadeli Mali Borglar

Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism1
Uzun vadeli finansal kira bor¢lart

Toplam Uzun Vadeli Mali Borglar

Toplam Mali Borg¢lar

Mali borglarin geri 6demeleri analizi asagidaki gibidir:

1 y1l iginde ddenecekler
1 — 2 y1l iginde &denecekler
2 — 3 yil iginde 6denecekler

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
7,384,061 4,345,635
741,141 4,973,919
676,037 -
8,801,239 9,319,554
14,464,368 24,374,531
532,801 -
14,997,169 24,374,531
23,798,408 33,694,085
31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
8,801,239 9,319,554
14,317,646 23,884,759
679,523 489,772
23,798,408 33,694,085
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12. MALI BORCLAR (devam) - {Formatted: Bullets and
Numbering
Kisa Vadeli Krediler
31 Aralik
Doviz Tahakkuk eden Faiz Maliyet 2003
Vade Miktar1 Tipi Faiz Orani Milyon TL Milyon TL Milyon TL
20.09.2004 1,875,869 Euro Euribor+ 0.5% 24,848 3,273,527 3,298,375
24.09.2004 1,500,000 Euro 6.90%-8.35% 134,682 2,617,608 2,752,290
13.09.2004 500,000 USD 6.66% 13,876 697,918 711,794
Nisan-May1s2004 600,000 TL Million 26.00% 21,602 600,000 621,602
195,008 7,189,053 7,384,061

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri

31 Aralik
Doviz Tahakkuk eden Faiz Maliyet 2003
Vade Miktar1 Tipi Faiz Orani Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Haziran-Aralik 2004 259,598 Euro Euribor+ 0.5% 170 453,016 453,186
Uzun vadeli kredilerin faiz gideri tahakkuku 287,955 - 287,955
288,125 453,016 741,141
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12. MALI BORCLAR (devam) - w Formatted: Bullets and
Numbering
Kisa Vadeli Krediler

31 Aralik
Doviz Tahakkuk eden Faiz Maliyet 2002
Vade Miktari Tipi Faiz Orani Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Ocak-May1s 2003 3,881,020 TL Million 41.18%-56.00% 464,615 3,881,020 4,345,635

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri
31 Aralik
Déviz Tahakkuk eden Faiz Maliyet 2002
Vade Miktari Tipi Faiz Orani Milyon TL Milyon TL Milyon TL
07.01.2003 133 TL Million 30% - 133 133
Mart-Aralik 2003 2,128,202 EURO Euribor+ 0.5% 78,821 4,130,802 4,209,623
Uzun vadeli kredilerin faiz gideri tahakkuku 764,163 - 764,163
842,984 4,130,935 4,973,919

Filename.doc
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< -~ ~ 7 Formatted: Bullets and
Numbering

- ‘[Deleted: q

- /{Deleted: 9

12.  MALI BORCLAR (devam)

U U Vadeli Krediler: T

31 Aralik

Doéviz Faiz 2003

Miktari Tipi Vade Oran1 Milyon TL

3,500,000 Euro Mart-Haziran 2005 %6.98-%38.00 6,107,753

5,500,000  USD Mart-Haziran 2005 %6.16-%8.00 7,677,092

389,396  Euro 28.06.2006  Euribor+ 0.5% 679,523

14,464,368

31 Aralik

Doviz Faiz 2002

Miktari Tipi Vade Orant Milyon TL

2,128,202 EURO Mart-Aralik2004  Euribor+ 0.5% 4,130,802

252,332 EURO Haz-Aralik 2005 Euribor+ 0.5% 489,772

2,250,000 EURO Mayis-Eyliil2004 %8.35-%7.50 4,367,210

1,400,000 EURO 17.05.2004  Euribor+ 2.25% 2,717,376

1,000,000 EURO 17.05.2004  Euribor+ 2.70% 1,940,983

250,000 EURO 24.09.2004  Euribor+4.70% 485,245

1,000,000 USD 17.05.2004 Libor + 2.70% 1,862,390

500,000 USD 13.09.2004 Libor + 5.35% 931,195

4,000,000 USD Haz.-Agus. 2004 %8.00-%8.50 7,449,558

24,374,531

13. TICARI BORCLAR (NET)
T T T T T 3 A 31 Aralik

2003 2002

Milyon TL Milyon TL

Ticari borglar 20,752,891 6,292,909

Ticari borg reeskontu (-) (235,605) (247,536)

Borg senetleri 30,600 37,140

Borg senetleri reeskontu (-) (1,871) (3,463)

20,546,015 6,079,050
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14. DIGER BORCLAR VE GIDER TAHAKKUKLARI

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
lfersonele borglar 283,157 198,165
Qdenecek SSK primleri 369,707 292,503
Odenecek vergi ve harglar 1,828,137 1,187,469
Ertelenmis vergi ve yiikiimliilikler 26,249 20,508
Gider tahakkuklar1 608,934 1,067,359
3,116,184 2,766,004
15. VERGI

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL

Odenecek kurumlar vergisi:
Kurumlar vergisi karsiligi - 40,509
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) - (23,006)
- 17,503

Vergi karsiligi:

Cari kurumlar vergisi karsiligt - 40,509
Ertelenmis vergi faydasi (6,659,694) (4,350,669)
(6,659,694) 4,310,160

Kurumlar Vergisi :

Sirket, kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajina tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi
ve alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah ilizerinden %30 olarak belirlenmistir. 2002 yili ve
oncesindeki vergilendirme donemlerine iliskin olarak gelir ve kurumlar vergisi
tizerinden %10 fon payr da dikkate alindiginda toplam vergi orami %33 olarak
belirlenmisti. Ancak, 2003 yili vergilendirme donemine iligkin olarak 1.1.2004
tarihinden sonra beyan edilmesi gereken yillik gelir ve kurumlar vergisi tutarlar
iizerinden ayrica fon pay1 hesaplanmas: dngoriilmemektedir. 2004 yili vergilendirme
doneminde 2 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan 5035 sayili Kanun’a gore
kurumlar vergisi oran1 %33 e yiikseltilmistir.
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15.

VERGI (devam)

Kurumlar Vergisi : (devami)

Tiirkiye’de geci¢i vergi 3 aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisinin oran1 24.4.2003 tarihinden gecerli olmak iizere
% 25’ten % 30’a yiikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak belirlenmistir.

Olusan zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak, zararlar geriye doniik olarak, nceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir anlagma i¢in prosediirler
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 15 Nisan
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar
paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci
sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar: {izerinden
ayrica gelir vergisi stopaji ve fon pay1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24.4.2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmigtir. 1.1.2004
tarihinden itibaren dagitilacak kar paylart {izerinden ayrica fon payr Kkesintisi
yapilmayacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina
tabi degildir.

2002 ve oncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi kazanglar iizerinden dagitima
bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak kaldirilmistir. Ancak,
24.04.2003 tarihinden o&nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 iizerinden hala %19.8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir.
Sirket’in karlar1 indirim istisnasina konu olabilecek tutara ulasincaya dek, bu indirimden
yararlanilabilir. Sirket’in kar etmemesi ya da zararda olmasi durumunda bu indirim hakk1
sonraki yillarda elde edilecek karlar iizerinden hesaplanacak vergiden diisiilmek iizere
sonraki yillara taginabilir.

Sirket vergiye esas yasal mali tablolan ile UFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi
ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklhiliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar1 ile UFRS'ye gére hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir:
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15.

VERGI (devam)

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi
duran varliklar (arsa ve arazi hari¢) ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman gider
farkliliklari, stoklarin endeksleme metod farkliliklart ve kidem tazminati karsiliglr ve
yararlanilacak yatirim indirimi tutarlar1 gibi kalemler lizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi orani, yararlanilacak yatirim indirimi i¢in %10.2 (2002: %13.2), diger
tiim zamanlama farklari i¢in %30 *dur. (2002: %33).

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama

farkliliklar1:

Maddi duran varliklarin endekslenmesi (*) (¥*) - 16,298,246
Birikmis amortisman farklari 14,570,175 -
Kidem tazminati karsiligi (928,353) (1,027,080)
Yararlanilacak yatirim indirimi (47,018,315) (40,278,326)
Stoklarin endekslenmesi (278,132) 15,609
Finansal kiralama borg¢lart (684,466) -
Alacak reeskontu (43,312) (348,356)
Borg reeskontu 244914 352,198
Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlar (37,975,748) (38,496,619)

(72,113,237) (63,484,328)

(*) 31 Aralik 2002 bakiyesi i¢inde amortisman farkliliklarina ait bakiyeler de olup, tutar
bilinemedigi i¢in ayr1 gosterilememistir.

(**) Gelir ve kurumlar vergisi matrahlarinin tesbitinde enflasyon diizeltmesine iliskin
1.1.2004 tarihinden sonra gegerli olan kanuna gore 31.12.2003 kapanig bilangosunun da
enflasyona gore diizeltilmesi miimkiin oldugu i¢in maddi duran varliklarin enflasyona
gore endeksleme farki zamanlama farki olarak dikkate alinmayacaktir.
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15.  VERGI (devam)

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasifleri:

Maddi duran varliklarin endekslenmesi - 5,378,422
Birikmis amortisman farklari 4,371,053 -
Kidem tazminati karsiligi (278,506) (338,936)
Yararlanilacak yatirim indirimi (4,795,869) (5,316,739)
Stoklarin endekslenmesi (83,440) 5,151
Finansal kiralama borglari (205,340) -
Alacak reeskontu (12,994) (114,958)
Borg reeskontu 73,474 116,225
Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlar (11,392,724) (12,703,884)

Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlari
karsiligi (-) (*) - 6,351,942
(12,324,346) (6,622,777)

(*) Sirket yonetimi cari donemde Tiirkiye’deki ekonomik gelismelerin otomotiv
sektoriinde olumlu etkileri sonucu Sirket’in karliliginin 6nceki yillara gore arttig1 ve bu
artisin gelecek donemlerde de siirecegi diisiincesindedir. Gelecek yillara yonelik yapilan
biitgelerde yeterli vergilendirilebilir kar olacagi diisiincesiyle 2002 yilinda gegmis yil
zararlarina iligkin ertelenmis vergi aktifinde ayrilan karsilik cari donemde iptal

edilmistir.

2003 2002
Milyon TL Milyon TL

Ertelenmis vergi (aktifi) / pasifi hareketleri:
1 Ocak, agilig bakiyesi (6,622,777) (2,972,826)
Agcilis bakiyesine yapilan diizeltme 147,739 -
Parasal kazang 810,386 700,718
Ertelenmis vergi geliri (6,659,694) (4,350,669)
31 Aralik, kapanis bakiyesi (12,324,346) (6,622,777)
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15.

16.

VERGI (devam)
2003 2002

Milyon TL Milyon TL
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi ve parasal kazang 6ncesi kar/(zarar) 168,671 (13,080,292)
Parasal kazang 4,064,555 14,161,166
Parasal kazang sonrasi ve vergi 6ncesi zarar 4,233,226 1,080,874
Etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 1,269,968 356,688
Vergiye etkisi olan kalemler:
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 654,409 967,371
- Temettii ve diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (2,043,665) (6,950,879)
- Vergiden mahsup edilen gegmis yil zarar. vergi etkisi 11,392,724 27,146
- Yararlanilan yatirim indirimlerinin vergi etkisi (4,795,868) (2,030,496)
- Vergiden muaf parasal kazanglarin / (kayiplarin) 182,126 3,320,018
vergi etkisi
Vergi 6,659,694 4,310,160

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gegerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve
cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
6demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maas {izerinden
hesaplanmaktadir. Ilgili bilango tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 2003 senesi igin
aylik 1,323,950,000 TL tavanina tabidir (2002: 1,260,150,000 TL).

Yeniden diizenlenmis UMS 19 ilk kez 1999 yilinda uygulanmaya baglanmistir. Temel
uygulama prensiplerini  degistirmemekle Dbirlikte, yeniden diizenlenmis standart
yiikkiimliligiin -~ gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak, yiikiimliligiin
muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

e Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir
iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem
tazminati ddemelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda
kullamlmalidir.

e Istege baglh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminat1 tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.
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16. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (devanm)
Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliliigiine
ilisgkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara
yansitilmustir.
Yukaridaki tarihler itibariyle kidem tazminati yiikiimliiliikleri, yillik %18 enflasyon ve
%25 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklagik yillik %6 reel iskonto orani
kullanilarak belirlenmistir.
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
1 Ocak itibariyle karsilik 1,608,617 1,545,311
Parasal kazang (196,836) (364,241)
Donem gideri 63,637 1,341,817
Odenen kidem tazminat: (93,021) (914,270)
Konusu kalmayan kargilik (454,044) -
31 Aralik itibariyle karsilik 928,353 1,608,617
17.  TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
a. Bilango dist taahhiit ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2002 ve 2001 tarihleri itibariyle bilang1 dig1 ylikiimliiliikler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

Taahhiit Tutar1 Taahhiit Tutar

Taahhiit Tiirti (Milyon TL) (Milyon TL)
Verilen Teminatlar (*) 5,834,580 27,711,902
Verilen Kefaletler (**) 254,822 25,385,042
Verilen Harici Garanti (***) 436,268 -
6,525,670 53,096,944

(*) Verilen Teminat mektuplarinin 1,428,514 Milyon TL’si (31.12.2002: 3,199,507
Milyon TL) giimriiklere, vergi dairesine ve diger kamu kuruluslarina; 4,406,066 Milyon
TL’si (31.12.2002: 22,145,188 Milyon TL) alinan kredilere karsilik bankalara verilen
teminat mektuplarindan olugmaktadir.

(**) Verilen kefaletlerin tamami aliman avans karsiliginda bir sirkete verilmistir.
(31.12.2002 verilen kefaletlerin 25,142,260 Milyon TL’s1 Silco SA. lehine verilen
kredi kefaletinden, 242,629 Milyon TL’s1 avans tahsilatina karsilik bir sirkete 153
Milyon TL’si ise alinan kredilere karsilik bankalara verilen kefaletlerden olugmaktadir.)

(***) Verilen Harici Garanti’nin tamami sag¢ ithalati yaptigimiz yurtdigindaki bir

firmaya garanti olarak verilen teminat mektubundan olusmaktadir. (31.12.2002:
Y oktur)

32



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

17.

18.

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sirket’in cari donemde agik forward islemi bulunmamaktadir. Gegmis donemde
Sirket’in bilango tarihinde 900,000 ABD Dolar1 ve 500,000 EURO (2,322,790 Milyon
TL) tutarinda agik forward islemi bulunmaktadir. Islemlerin baslangig tarihi Eyliil 2002,
vadeleri Ocak-Mart 2003°tiir. Acikta kalan forward kontratlar tizerinde tahakkuk eden
kur farki mali tablolara dahil edilmistir.

SERMAYE VE YASAL YEDEKLER

31 Aralik 31 Aralik

2003 2002

Milyon TL Milyon TL

Tarihi degerle sermaye 19,200,000 4,800,000

Enflasyon diizeltmesi 17,505,632 31,919,030

Yeniden diizenlenmis sermaye 36,705,632 36,719,030
31 Aralik 31 Aralik

2003 2002
Ortaklar % Milyon TL % Milyon TL

Kiraga Otomotiv San.

ve Tic.Yat. A.S 73.93 14,194,912 73.93 3,548,728
Diniz Group 12.52 2,403,376 12.52 600,844
Otoyol Sanayi A.S. 0.95 182,400 0.95 45,600
Inan Kirag 2.25 432,000 2.25 108,000
Diger 10.35 1,987,312 10.35 496,828
Toplam 100.00 19,200,000  100.00 4,800,000

Sirket’in sermayesi 1,824,000,000 adet A grubu ve 17,376,000,000 adet B grubu
hisseden olusmaktadir.

Sirket’in kayithh sermaye tavanii 40,000,000 Milyon TL’dir. (31 Arahik 2002:
12,000,000 Milyon TL).

Sirket Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Ynetim
Kurulu’na secilecek yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan secilmesi imtiyazi taninmigtir.

Tertip Grup Yonetim Kurulu Seciminde imtiyaz
1+2+3+4 A Madde No : 8

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis
sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda
ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitimlar1 iizerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.
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18. SERMAYE VE YASAL YEDEKLER (devamu)

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
Milyon TL Milyon TL
Sermaye 17,505,632 31,919,030
Emisyon primi 12,891,810 12,891,810
Yasal yedekler 9,723,150 9,717,851
Olaganiistii yedekler 33,010,957 33,010,957
Diger kar yedekleri 70,319 70,319
73,201,868 87,609,967
19. NET SATISLAR
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Yurt i¢i satiglar 161,639,163 117,677,852
Yurt dis1 satislar 9,341,657 80,309,789
Diger gelirler 54,064 143,793
Satis iadeleri(-) (1,299,190) (34,101)
Satis iskontolari (-) (189,872) (27,854)
169,545,822 198,069,479
20. SATILAN MALIN MALIYETI
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Hammadde kullanimi 123,207,138 160,251,689
Direkt iscilik 3,320,121 3,994,003
Genel liretim gideri 9,265,604 9,018,343
Amortisman 3,354,900 4,973,899
Yar1 mamul stogundaki degisim (90,911) (523,168)
Bitmig mamul stogundaki degisim (635,177) (351,831)
Satilan ticari mal maliyeti 5,469,562 4,897,864
143,891,237 182,260,799
21. FAALIYET GIDERLERI
2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2,888,453 5,830,245
Genel yonetim giderleri 6,665,874 8,644,019
9,554,327 14,474,264
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22. FINANSMAN GIDERLERI (NET)

2003 2002

Milyon TL Milyon TL

Menkul kiymet satis karlart 16,742 -

Faiz gelirleri 296,586 265,943

Kambiyo karlart 2,779,568 11,136,468

Reeskont faiz gelirleri 694,466 -

Kambiyo zararlari (-) (3,278,998) (3,145,405)

Reeskont faiz giderleri (-) (507,459) (233,506)

Bor¢lanma maliyeti (-) (7,057,193) (28,840,369)

(7,056,288) (20,816,869)

DIGER (GIDERLER) / GELIRLER (NET)

2003 2002
Milyon TL Milyon TL
Konusu kalmayan karsiliklar 182,312 157,044
Temettii gelirleri 199 128
Finansal duran varlik satig kar1 (*) 576,652 -
Sabit kiymet satis kar1 (**) - 12,271,663
Gelir vergisi stopaj iptali (¥**) - 1,094,258
Diger gelirler / (giderler) (net) 754,635 (129,153)
Karsilik giderleri (-) (206,973) (547,656)
Caligmayan kisim giderleri (-) (10,182,124) (6,444,123)
(8,875,299) 6,402,161

(*) Sirket, cari dénemde sahibi bulundugu Entek Elk. Uretimi A.S.’ye ait 753,600
Milyon TL nominal bedelli (endekslenmis deger 680,348 Milyon TL) 15,072,000
adet hissesini, 1,257,000 Milyon TL’ye Kiraga Otomotiv Sanayi ve Ticari Yatirimlar
A.S.’ye satmistir. Bu islemden kaynaklanan 576,652 Milyon TL tutarindaki gelir
diger gelir ve karlar hesabinda muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket, Yonetim Kurulu'nun 25 Aralik 2002 tarihindeki toplantisinda, Bursa Organize
Sanayi Bolgesi Mavi Cadde No: 13°te kurulmus olan eski fabrika binasini iiretim tesisi ile
birlikte satmaya karar vermistir. Bina Sirket’in ortaklarindan Kiraca Otomotiv Sanayi ve
Ticari Yatirnmlar A.S.’ne 13,794,725 Milyon TL’lik fiyatla satilmistir. Sabit kiymet kayitlart
ve satigla ilgili tahsilat 31 Aralik 2002 tarihinde tamamlanmistir. UFRS’ye gore diizeltilen
kar rakami 12,271,663 Milyon TL olarak “Diger gelirler” hesabinin i¢cinde gosterilmistir.

(***) 13 Aralik 2002 tarihli 24962 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Damstay Ichatlari
Birlestirme Kurulu’nun 19 Temmuz 2002 tarihli kararina dayanarak 1999 karma uygulanan
yatiim indirimi vergiye tabi tutulmamaktadir. Bu sebeple, Sirket 1999 yilinda yatirim
indirimi lizerinden hesaplanan 1,094,258 Milyon TL tutarindaki gelir vergisi stopajini
“Diger gelirler” hesap grubunda gostermistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6 b) i) sayili
karanamesine gore 1999 yatirim indirimi ile ilgili olarak 2000 yilinda 6denen temettii
iizerinden hesaplanan 66,050 Milyon TL tutarindaki gelir vergisi stopaji 2002 yasal
kayitlarina kaydedilmistir.
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24. ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGISIM

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL

Dénen varliklar ve kisa vadeli borglardaki degigim:
Ticari alacaklar 618,666 (9,753,909)
Stoklar (11,110,312) 5,445,274
Mliskili sirketlerden alacaklar 30,659 2,738,153
Diger alacaklar ve donen varliklar (234,530) 2,370,925
Ticari borglar 14,466,965 2,336,841
Mliskili sirketlere borglar 1,679,438 (1,157,701)
Alman avanslar (254,171) 254,171
Diger borglar ve gider tahakkuklar 350,180 (350,257)
5,546,895 1,883,497

25. DIGER YATIRIM FAALIYETLERINDE GERCEKLESEN DEGISIM

31 Aralik 31 Aralik
2003 2002
Milyon TL Milyon TL

Duran varliklar ve uzun vadeli borglardaki degisim:
Uzun vadeli ticari alacaklar (113,106) (6,664)
Diger duran varliklar (840,218) 48,085
(953,324) 41,421

26. YABANCI PARA DURUMU
Toplam
US§ EURO Milyon TL
31 Aralik 2003
Kasa ve Bankalar 256,377 100,102 532,545
Ticari Alacaklar 3,220 1,915,682 3,347,498
Ticari Borglar (16,864) (3,450,156) (6,044,310)
Banka Kredileri (6,079,818) (7,729,947) (21,975,737)
(24,140,004)
31 Aralik 2002

Kasa ve Bankalar 201,104 262,562 884,162
Ticari Alacaklar 17,536 2,565,850 5,012,930
Ticari Borglar (285,451) (1,971,540) (4,358,347)
Banka Kredileri (5,705,259) (9,646,095) (29,348,317)
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27.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Kidem Tazminatt Tavam1i 01 Ocak 2004 tarihi itibariyle 1,485,430,000 TL’ye
yiikseltilmistir (1 Ocak 2003: 1,508,508,636 TL).

Gelir ve kurumlar vergisi matrahlarmin tespitinde enflasyon diizeltmesi
yapilmasina iliskin Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 5024 Sayili Kanun Resmi
Gazete’de (30.12.2003; 25332) yayimlanarak 1.1.2004 tarihi itibariyle yiiriirlige
girmistir Bu diizenlemeye gore vergi matrahinin tespitinde enflasyon diizeltmesi
yapilmasina iligkin diizenlemeler ¢ergevesinde 31.12.2003 tarihli bilangolarin
Vergi Usul Kanununun Gegici 25’inci maddesi hiikmiine gore diizeltme
islemine tabi tutulmasi gerekmektedir.

20.02.2004 tarihi itibariyle Sirket’in IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
kayitlarindaki halka aciklik oran1 %15.0868’¢ ulagmustir.
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18.03.2004

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN SERI:X 16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B
MADDESI GEREGI BEYANIMIZDIR

a) Sirketimize ait, ilisikteki 18.03.2004 tarihli DRT Denetim Revizyon Tasdik
Yeminli Mali Muisavirlik A.S. (@ member firm of Deloitte Touche Tohmatsu)
tarafindan dlzenlenmis denetci raporu ve rapor ekindeki bagimsiz denetimden
gecmis 2003 yili mali tablo ve dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Sirketteki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde,
raporun 6nemli konularda gercegde aykiri bir agiklama icermedigi ya da agiklamanin
yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini,

c) Sirketteki goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde ,
raporun iliskin oldugu doénem itibariyle , mali tablolarin ve rapordaki diger mali
konulardaki bilgilerin , sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda
gercegdi dogru bicimde yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizla

KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

Mehmet Can KARABAG Anna GOZUBUYUKOGLU
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midir ~ Genel Midiir Yardimeisi (Mali)
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