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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLARI HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.
Yo6netim Kurulu’na

Giris

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve &nemli muhasebe politikalariin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme
yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca
yaymmlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan
sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasin1 kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar g¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamugtir.

Sarth Sonucun Dayanagi

Sirketin ertelenmis vergi varliginin énemli bir kismi kullanilmamis mali zararlarindan olusmaktadir.
Sirket yonetimi kullanilmamis mali zararlarindan zaman asimina ugramasindan once vergiye tabi kar
elde etmesinin miimkiin olup olmayacagin1 gelecek bes yillik projeksiyon hesaplamalarina gore
bakarak analiz etmekte ve gerekirse ertelenmis vergi varliklarina iligkin kargilik ayirmaktadir. Sirket
yonetimi degisen global piyasa kosullari ve yeni projelerin uygulamaya gecisinin 2008 yilinin son
ceyregine sarkmasi nedeniyle biitce Ongérii ve fiili farklart irdelemektedir. Bu gelismeler
dogrultusunda hem 2008 yil sonu tahminleri hem de 2009 yili 6n biitge ¢caligmalar1 yapilacak ve Sirket
yonetimi gelecek bes yillik projeksiyon ve hedeflerini Ekim 2008 sonuna kadar revize edecektir.
Yukarida belirtilen galigmalarin Sirket kayitlarinda bulunan ertelenmis vergi aktifinde bir degisiklik
gerektirmesi durumunda bu degisiklik Eyliil 2008 sonuglarina yansitilacaktir. S6z konusu ¢alismalar
Sirket yonetimi tarafindan bu rapor tarihi ile tamamlanabilseydi, 30 Haziran 2008 ara déonem finansal
tablolarinda ertelenmis vergi varligina iligkin diizeltme gerektirebilecek hususlar dikkatimizi
¢ekebilirdi.



Sarth Sonuc¢

Yukarida belirtilen hususun ara donem finansal tablolarda gerektirebilecegi diizeltme diginda,
incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.$’nin
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 aylik doneme iligkin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bakiniz
Not 2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

Istanbul, 14 Agustos 2008
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Selcuk Urkmez
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHLi BILANGCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

(Smurh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis) Gecmis)
Dipnot Cari Dénem Gegmis Donem
Referanslar1 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 113.720.653 83.677.903
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 178.004 844.540
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 24 2.344 24413
- Diger Ticari Alacaklar 7 35.561.727 48.822.112
Stoklar 9 64.895.524 26.518.269
Diger Donen Varliklar 15 13.083.054 7.468.569
Duran Varliklar 118.166.133 111.628.941
Finansal Yatirimlar 5 2.114 2.114
Maddi Duran Varliklar 10 90.656.541 89.522.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 7.170.638 9.278.535
Ertelenmis Vergi Varlig 22 15.617.256 12.313.741
Diger Duran Varliklar 15 4.719.584 511.798
TOPLAM VARLIKLAR 231.886.786 195.306.844

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHLi BILANGCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

(Sinirht (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 95.059.478 45.393.086
Finansal Borglar 6 54.218.865 1.056.547
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 24 2.416.344 2.489.904
- Diger Ticari Borglar 7 28.643.108 35.664.192
Borg Karsiliklart 8 5.119.880 1.944.610
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 15 4.661.281 4.237.833
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 46.080.687 41.715.214
Finansal Borglar 6 44.046.383 39.223.182
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 2.034.304 1.738.386
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 15 - 753.646
OZKAYNAKLAR 90.746.621 108.198.544
Odenmis Sermaye 16 100.000.000 100.000.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 16 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thrag Primleri 16 5.756.644 5.756.644
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 16 1.029.833 1.029.833
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 16 (21.173.707) (22.225.334)
Net Dénem Kari/Zarart (17.451.927) 1.051.623
TOPLAM KAYNAKLAR 231.886.786 195.306.844

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

Siirh Siurh Sinirlt Siurlt
Denetim’den Denetim’den Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmenmis Gegmis Gegmemis
Dipnot 01 Ocak 08 01 Nisan 08 01 Ocak 07 01 Nisan 07
Referanslar 30 Haziran 08 30 Haziran 08 30 Haziran 07 30 Haziran 07
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 17 131.311.873 66.924.094 80.002.270 50.533.537
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (133.823.298) (68.208.824) (82.098.111) (50.375.135)
BRUT KAR/ZARAR (2.511.425) (1.284.730) (2.095.841) 158.402
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 18 (3.247.369) (990.021) (2.673.362) (1.480.715)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (7.973.014) (4.899.950) (5.100.121) (2.496.931)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 3.506.808 94.581 317.180 278.262
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (34.253) (25.421) (15.898) (10.596)
FAALIYET KARI/ZARARI (10.259.253) (7.105.541) (9.568.042) (3.551.578)
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler 20 7.391.821 3.198.996 2.443.659 1.108.543
Finansal Giderler (-) 20 (17.888.010) (5.842.689) (4.787.404) (175.022)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI
KARI/ZARARI (20.755.442) (9.749.234) (11.911.787) (2.618.057)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 3.303.515 1.300.939 10.537.403 10.537.403
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (17.451.927) (8.448.295) (1.374.384) 7.919.346
DONEM KARI/ZARARI (17.451.927) (8.448.295) (1.374.384) 7.919.346
Hisse Basina Kazang 23 (0,00175) (0,00084) (0,00022) 0,00943

[lisikteki dipnotlar mali tablolarn ayrilmaz pargasini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.s.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

Kardan Ozsermaye
Hisse Senedi Ayrilan Enflasyon
Odenmis Ihrag Kisitlanmig Diizeltme Gegmis Yil Toplam
Sermaye Primleri Yedekler Farklar Kari/ (Zarari) Ozsermaye
1 Ocak 2007 Bakiyesi 40.000.000 5.495.600 1.029.833 22.585.778 (22.225.334) 46.885.877
Transferler 60.000.000 261.044 - - - 60.261.044
Net donem kar1 / ( zarar1 ) - - - - (1.374.384) (1.374.384)
30 Haziran 2007 Bakiyesi 100.000.000 5.756.644 1.029.833 22.585.778 (23.599.718) 105.772.537
1 Ocak 2008 Bakiyesi 100.000.000 5.756.644 1.029.833 22.585.778 (21.173.707) 108.198.548
Net donem kar1 / zarart - - - - (17.451.927) (17.451.927)
30 Haziran 2008 Bakiyesi 100.000.000 5.756.644 1.029.833 22.585.778 (38.625.634) 90.746.621

Tliskteki dipnotlar mali tablolarn ayrilmaz parcasini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINE iLiSKIiN NAKIiT AKIMLARI:

Net dénem zarari (-)

Donem zararmni (-) isletme faaliyetlerinde kullanilan (-) nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman giderleri

itfa giderleri

Kidem tazminati karsilig1 gideri
Maddi/Maddi olmayan duran varlik satig kar1
Finansman giderleri

Faiz geliri

Ertelenmis vergi geliri

isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerde kullamlan (-)
nakit akim

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalis / (artis)
Stoklardaki (artis)

Mliskili taraflardan alacaklardaki azalig
Diger alacaklar, verilen avanslar ve donen varliklardaki

(art1g)
Ticari borglardaki artis / (azalig)

Iliskili taraflardan borglardaki artis / (azalis)

Alman avanslardaki artis / (azalis)

Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis)
Finansal kiralama islemlerinden borglardaki (azalis)
Faaliyetlerde kullanilan (-) nakit

Odenen faiz gideri

Odenen kidem tazminati

isletme faaliyetlerinde kullamlan (-) nakit akim

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
(17.451.927) (1.374.384)

10 6.017.484 5.674.448
11 895.921 819.543
14 833.759 748.605
19 (2.485.786) (5.393)
21 13.540.657 3.273.007
(4.498) (71.742)

(3.303.515) (10.537.403)

(1.957.905) (1.473.319)

13.260.385 (3.023.842)

(38.377.255) (11.751.776)

22.069 50.982

(9.822.271) (2.523.324)

(7.021.084) 1.229.686

(73.560) 2.517.621

324.340 (1.028.224)

2.520.731 (171.074)

- (43.656)

(41.124.550) (16.216.926)

(8.861.996) (3.819.388)

14 (537.841) (341.474)
(50.524.387) (20.377.788)




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZiRAN 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Not 2008 2007
YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKIMLARI:
Maddi duran varlik alimlarina iliskin nakit ¢ikislart (7.480.858) (4.318.983)
Maddi olmayan duran varlik alimlarima iligkin nakit ¢ikislar (99.920) (6.614)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri 350.181 53.400
Maddi olmayan duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri 4.031.200 -
Alman faiz 4.498 71.742
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi (3.194.899) (4.200.455)
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT
AKIMLARI:
(Geri 6denen) / Alman krediler 53.052.750 (36.082.298)
Sermaye artis1 - 60.000.000
Hisse senedi ihrag primindeki degisim - 261.044
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akim 53.052.750 24.178.746
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGiSiM (666.536) (399.497)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 844.540 540.143
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 178.004 140.646

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2_098 1_'ARi_HINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret iinvani: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”)

Merkez adresi: Akgalar Sanayi Bolgesi, Akgalar 16225 Niliifer / Bursa

Bagli bulundugu grup: Kiraga Otomotiv Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

Islem gordiigii borsa: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Birinci Ulusal Pazar

Sirket, Tiirkiye’de her nevi oto montaj ve kardseri tesisleri kurmak, kurulmus olanlar1 satin almak, bunlara
istirak etmek, kardseri imali i¢in oto ithal etmek, her nevi oto kardseri yapmak ve satmak amaciyla kurulmustur.

Sirket’in faaliyet alanlari; ¢esitli otomotiv markalarina motorlu araglar iiretmek, ithal ve ihra¢ etmektir. Ayni
kapsamda, Otomotiv ana ve yan sanayilerine endiistriyel hizmet vermektir.

Kategorileri itibariyle donem i¢inde calisan personelin ortalama sayist agagidaki gibidir:

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
30 Haziran 2008 764 102 12 3 881
31 Aralik 2007 746 86 11 3 846

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan
hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecgerli olmak {izere yiiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden,
isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmustir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) para biriminde hazirlanmistir.

2.1 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standart: (“UMS/TMS 29”’) uygulanmamugtir.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2_098 1_'ARi_HINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 30 Haziran 2008 dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2007 doénemi ile karsilastirilmali olarak diizenlemistir.

Mali tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amactyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir.

2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.4 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gercege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Mallarin satist

Mal satisina iliskin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(a) Isletmenin mallarmin sahipligi ile ilgili dnemli risk ve getirileri alictya devretmis olmasi;

(b) Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir
yonetim etkinligini siirdiirmemesi;

(c) Hasilat tutarmin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarm isletmece elde edilmesinin muhtemel olmas;

(e) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigimde 6lciilebilmesi.

Hizmet sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda finansal
tablolara yansitilir. Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir
belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangigta
kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Isletme tarafindan islemin karsi taraflartyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedel,
(c) Odeme sekli ve kosullari.

Faiz gelirleri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit

girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2_098 1_'ARi_HINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarm doniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlart da igerir.

Stoklarin  maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.

2.6 Maddi Duran Varliklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar, maliyet
tutarlariyla ifade edilir.

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alian kalemler i¢in satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari diisiilerek mali tablolara yansitilir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Arsa, faydali émriiniin
sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
doénemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri 25 yil
10 y1l

4 yil
6 yil

Makine, tesis ve cihazlar
Tasit araclari

Doseme ve demirbaslar

Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar
veya zarar satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilir.

2.7 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler UMS 29’a gore endekslenmis
tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan kalemler satin alim maliyeti degerinden,
birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile kalict deger kayiplart diisiilmiis olarak gosterilir. Satin alinan maddi olmayan
duran varliklar, ozellikle yazilimlar, bes yillik faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yodntemi
kullanilarak itfa edilir. UMS 38’e gore, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilmektedir.

Gelecekteki iiriinlerle ilgili ve isletme biinyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Sirket’e gelecekte
ekonomik fayda saglamasinin miimkiin oldugu durumlarda maliyet degerinden aktiflestirilmektedir.
Aktiflestirme icin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gelir tablosuna
gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutar1 gelistirme i¢in yapilan biitiin direk maliyetleri ve gelistirme ile
ilgili genel giderlerin uygun bir kismmi icermektedir. Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak on yilda, tiretimin baslangicindan modelin ve gelistirilen initenin pargalarmm kullanim 6mrii
stiresince itfa edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar diisiilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger disiikligii tutarmi
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda, Sirket’in merkezi varliklari nakit iireten bagimsiz
birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin olabilecegi nakit {ireten birimlerinin en kii¢iik
sinifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin zaman
degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi bir iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit {ireten birimin) geri kazanilabilir tutarmin, defter degerinden daha az olmasi1 durumunda,
varligm (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger
disiikliigli kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda, deger diistikliigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger disiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit lireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmamis olmast halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diisiikliigliniin iptali gelir tablosuna
kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger diisiikliigii kaybi
yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

2.9 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile direkt iligki kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir
hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici
stire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.10 Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirrm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNTS

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CEINNT3

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.10 Finansal Araglar (devamu)

Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal olmayan varlik veya (b) alim satim

amagch finansal olmayan varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde
gosterilmektedir. Ilgili varligin elden c¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda &zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger diistikliigi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal

varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusiikliigii
zararl olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diiiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.10 Finansal Araglar (devamu)
Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, ger¢ege uygun degeriyle kayda

almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliliikler baglangicta igslem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

2.11 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl parasal
varlik ve bor¢lar bilango tarihinde gecgerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmiglerdir. Gergege
uygun degerden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar gelir tablosunda yer almaktadir.

2.12 Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli
ortalama hisse sayis, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de hesaplanarak bulunmustur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.13 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar dahi bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.14 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili ylikiimliilik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igsletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagli yilikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta baglh yiikiimliilik, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarinda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket’e ait yiikiimliilikklerin karsilanmasi i¢in yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun yonteme gore, ilgili {irlinlerin satig tarihinde muhasebelestirilir.

2.15 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.16 Iliskili Taraflar
Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iyeleri, aileleri ve bunlar

tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.17 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip béliimlerdir. Cografi boliimler,
Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan bagka bir
ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dis1 miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve grup dist
miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tim bolimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmas: veya kar veya zararla sonuglanan
bolim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tim boliimlerin toplam
varliklarmin en az %10’unu olusturmasidir.

Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Sirket’in faaliyetlerinin, mali tablolar genelinde ve parasal dnemsellik
kavraminda, Tirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi gosterdiginden dolay:
mali tablolarda yer verilmistir.

2.18 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger

yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yukiimliligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli Slclide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile

yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliilikklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi

varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 Slgiide azaltilir.
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30 HAZIRAN 2_098 1_'ARi_HINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.18 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamu)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

2.19 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliliigii, gelir tablosuna alimmamig aktiieryal kazang ve
zararlara iligkin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

2.20 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.21 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin cografi bolgelerden ziyade endiistriyel gelismelerden etkilendigini
dikkate alarak birincil boliim raporlamasi formati olarak endiistriyel boliimleri kullanma karari almistir. Sirket
yonetimi, Sirket’in otomotiv sektoriinde faaliyet gostermesi ve risk ve getiri agisindan farkli 6zellik tasiyan
bagka bir boliimii olmamasindan dolay: tek bir endiistriyel boliim altinda faaliyet gosterdigine karar vermistir.
Sirket’in faaliyet alani diigiiniildiigiinde iriinlerin niteligi ve iretim siirecleri benzerdir. Tek bir endiistriyel
boliim oldugundan dolay1 birincil boliim ile ilgili bilgiler halihazirda bu mali tablolarda sunulmustur.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Sirket’in birincil boliim raporlama formati endiistriyel boliim oldugundan ikincil béliim raporlamasi amaci ile yil
icerisindeki hasilatin miisterilerin cografi konumu bazinda detayinin gdsterilmesi gerekmektedir. Sirket’in
yurtdigi satislarindan olusan geliri toplam gelirin yiizde 10’undan fazla oldugu i¢in, Sirket cografi boliimlere
gore raporlama yapmaktadir.

Cografi Bolimler
Sirket faaliyetlerini Iran ile Tiirkiye ve diger cesitli yurtdist bolgelerinde yiiriitmektedir. Sirket tiim mallarinin
iiretimini Tiirkiye’de gerceklestirmektedir.

Asagidaki tablo, mal/hizmet satislarinin tiretildikleri yere bakilmaksizin Sirket’in satiglarinin cografi piyasalara
gore analizini gostermektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Iran Bolgesi 16.168.310 1.682.860
Tiirkiye 114.978.834 78.246.700
Diger 164.729 72.710
131.311.873 80.002.270

Ikincil boliim raporlamasi cercevesinde sunulmasi gereken boliim varhiklarinin kayitli degerleri ve sdzkonusu
bolim varliklarint elde etmek igin katlanilan maliyetler Sirket’in tim varliklarmim Tiirkiye’de konumlanmasi
nedeniyle ayrica gosterilmemistir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Kasa 7.185 698
Banka
-vadesiz mevduat 170.819 443 .665
-vadeli mevduat - 400.177
Toplam 178.004 844.540

Vadeli mevduatlarin dokiimii agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Tutar Yillik Faiz Orani Tutar Yillik Faiz Oran1
(YTL Karsilig1) (%) (YTL Karsiligy) (%)
YTL - - 400.177 16,00
Toplam - 400.177
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5. FiINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir :

Hisse Hisse
orani 30 Haziran Orani 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar % 2008 % 2007
Borsada islem gérmeyen
Bosen Enerji A.S. <1 2.114 <1 2.114
6. FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
Kisa vadeli banka kredileri 53.052.750 -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli
kisimlar1 (net) 1.166.115 1.056.547
Uzun vadeli finansal borglar 44.046.383 39.223.182
Toplam finansal borglar 98.265.248 40.279.729
30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
Banka kredileri 97.754.397 39.677.126
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi kredisi
(“TTGV”) 510.851 602.603
98.265.248 40.279.729
a) Kisa Vadeli Finansal Borclar
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Doéviz YTL Faiz Doéviz YTL Faiz
Tutar1 Karsiligi Orani (%) Tutar1 Karsiligi Orani (%)

Kisa vadeli krediler

YTL krediler - 53.052.750 17,85-18,38 - - -

EUR krediler 469.057 903.920 7,31 473.011 808.944 7,34

ABD Dolart krediler 214.264 262.195 - 212.589 247.603 -
Toplam 54.218.865 1.056.547
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6.  FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Déviz YTL Faiz Déviz YTL Faiz
Tutar1 (bin) Karsihig1 Oran1 (%) Tutar1 Karsilig1 Oran1 (%)
Uzun vadeli krediler
EUR krediler (*) 22.727.273 43.797.727 7,31 22.727.273  38.868.182 7,34
ABD Dolari krediler (**) 203.200 248.656 - 304.800 355.000
Toplam 44.046.383 39.223.182

Banka kaynakli uzun vadeli finansal borg¢larin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007
1 — 2 yil igerisinde 6denecekler 17.519.091 7.773.636
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler 17.519.091 15.547.273
3 — 4 yil igerisinde ddenecekler 8.759.545 15.547.273
43.797.727 38.868.182

(*) 22.727.273 EUR tutarindaki banka kredisi (43.797.727 YTL) degisken faiz oranindan (Euribor + % 2,75)
olusmakta ve Sirketi nakit akimi1 faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Kredi 6demeleri alt1 ayda bir olmak iizere
Mart ve Eyliil aylarinda yapilmaktadir. Kredinin ilk anapara taksit 6demesi Eyliil 2009°da yapilacaktir. Bu kredi,
sabit kiymetler iizerindeki EUR 50.000.000 (96.355.000 YTL) tutarindaki ipotek ile giivence altina alinmustir.

Uzun vadeli TTGV kredisinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007
1 — 2 yil igerisinde 6denecekler 248.656 236.667
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler - 118.333
248.656 355.000

(**) Ar-ge projesi TTGV tarafindan da kredi anlaminda desteklenmistir. TTGV, 411-D35 nolu proje kapsaminda
Mayis 2007°den baslayarak yilda iki taksit olmak {izere 7 esit taksitte (3,5 yil) 6denecek olan 711.485 ABD
Dolart tutarinda bir harcama destek kredisi vermistir. Bu kredi faizsiz olup baslangicinda TTGV’ye % 6
komisyon 6demesi yapilmustir.

7.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

Ticari alacaklar 33.521.664 48.780.539
Alacak senetleri 1.968.048 28.742
Diger ticari alacaklar 72.015 12.831
35.561.727 48.822.112
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7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devami)
a) Ticari Alacaklar (devami)

Sirket, ticari alacagini 24 ile 60 giin arasinda tahsil etmektedir (31 Aralik 2007: 24 ile 60 giin). Sirketin ticari
alacaklarinin ¢ok biiyiik kismi distribiitérlerinden olusmakta olup tahsili vadesinde yapilmaktadir. Kalan diger
satislar kapsamindaki alacaklarin tahsilinde zaman zaman olusabilen gecikmeler igin giincel faiz oranlari dikkate
almarak vade farki uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklar igerisinde yer alan 174.300 YTL (31 Aralik 2007: 878.911
YTL ve 165.516 YTL’si teminata bagli) tutarindaki alacaklarin vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklarin
tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadig1 ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden
dolay1, sdzkonusu ticari alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu ticari alacaklarin yaglandirmasi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
3 aya kadar 174.300 878.911

Sirket’in tiim alacaklara ait 17.774.818 YTL tutarinda teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 16.420.000
YTL).

b) Ticari Borg¢lar

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Ticari borglar 28.834.146 35.876.552
Eksi: borg reeskontu (191.038) (212.360)
Toplam 28.643.108 35.664.192

Sirketin ticari bor¢larma iligkin ortalama 6deme vadesi 37 giindiir (31 Aralik 2007: 37 giindiir). Sirket herhangi
bir faiz 6demesine maruz kalmamustir.

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Garanti giderleri karsilig1 (*) 2.545.156 1.801.206
Satig iskontolar1 karsiligi 1.652.542 -
Satis iadeleri karsiligi 839.580 -
Diger 82.602 143.404
Toplam 5.119.880 1.944.610

(*) Garanti giderleri kargilig1

30 Haziran 2008 31Aralik 2007

1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 1.801.206 838.366
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 2.652.940 3.971.704
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (1.908.990) (3.008.864)
Toplam 2.545.156 1.801.206
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

9. STOKLAR

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

Ilk madde ve malzeme 29.021.606 12.181.318
Yar1 mamiiller 5.509.627 3.567.854
Mamiiller 27.723.311 916.343
Ticari mallar 2.943.401 1.839.482
Mamul stok deger diisiis karsiligt (302.421) -
Yoldaki mallar - 8.013.272
64.895.524 26.518.269

134.024.128 YTL (2007: 187.647.921 YTL) tutarindaki stoklari maliyeti, satilan malin maliyeti hesab1
igerisinde giderlestirilmistir.
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2008 acilig bakiyesi
Alimlar

Cikislar

Transferler

30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

30 Haziran 2008 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

Yeralt1 ve Yapilmakta Olan

Arazi ve Yertiisti Tesis, Makina ve Diger Maddi Yatirimlar
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaglar Varliklar Toplam
6.561.271 8.557.114 49.760.830 172.901.787 998.268 8.939.136 5.182.404 3.783.357 256.684.167
- 40.500 - 2.663.637 72.289 441.609 34.649 4.228.174 7.480.858
- - - - (428.660) (47.462) - - (476.122)
- 4.000 - 197.214 - 23.328 - (224.542) -
6.561.271 8.601.614 49.760.830 175.762.638 641.897 9.356.611 5.217.053 7.786.989 263.688.903
- 2.600.982 15.419.974 140.942.383 510.675 6.819.346 868.054 - 167.161.414
- 174.357 992.553 3.955.832 77.499 312.416 504.827 - 6.017.484
- - - - (137.770) (8.766) - - (146.536)
- 2.775.339 16.412.527 144.898.215 450.404 7.122.996 1.372.881 - 173.032.362
6.561.271 5.826.275 33.348.303 30.864.423 191.493 2.233.615 3.844.172 7.786.989 90.656.541
6.561.271 5.956.132 34.340.856 31.959.404 487.593 2.119.790 4.314.350 3.783.357 89.522.753

21



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

10. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

Transferler

30 Haziran 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Doénem gideri
Cikislar
30 Haziran 2007 kapanig bakiyesi

30 Haziran 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri

Yeralt1 ve

Yapilmakta

Arazi ve Yeriisti Tesis, Makina ve Diger Maddi Olan
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaglar Varliklar Yatirimlar Toplam
6.561.271 8.400.313 49.760.830 173.371.013 932.686 8.299.110 841.408 575.822 248.742.453
- 40.248 - 516.432 23.564 237.338 295.360 3.206.041 4.318.983
- - - (40.536) (25.781) (368.087) - (14.810) (449.214)
- - - 625.598 - 130.462 471.000 (1.227.060) -
6.561.271 8.440.561 49.760.830 174.472.507 930.469 8.298.823 1.607.768 2.539.993 252.612.222
- 2.261.312 13.429.540 138.325.220 353.384 6.456.506 465.988 - 161.291.950
- 168.580 995.219 3.997.819 86.570 325.453 100.807 - 5.674.448
- - - (40.536) (1.074) (359.597) - - (401.207)
- 2.429.892 14.424.759 142.282.503 438.880 6.422.362 566.795 - 166.565.191
6.561.271 6.010.669 35.336.071 32.190.004 491.589 1.876.461 1.040.973 2.539.993 86.047.031
6.561.271 6.139.001 36.331.290 35.045.793 579.302 1.842.604 375.420 575.822 87.450.503

22



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Maliyet degeri
1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi

Alimlar

Cikislar

Transferler

30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

Itfa paylan
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi

Doénem gideri
Cikislar
30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

30 Haziran 2008 itibariyle Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyle Net Defter Degeri

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimlar
30 Haziran 2007 kapanig bakiyesi

Itfa paylari
1 Ocak 2007 ag1lis bakiyesi

Donem gideri
30 Haziran 2007 kapanig bakiyesi

30 Haziran 2007 itibariyle Net Defter Degeri

31 Aralik 2006 itibariyle Net Defter Degeri

Kullanimda Olan
Uriinler Igin
Aktiflesen
Bilgisayar Gelistirme
Programlari Maliyetleri Toplam
4.912.098 9.794.231 14.706.329
84.578 15.342 99.920
- (1.898.238) (1.898.238)
- 254.150 254.150
4.996.676 8.165.485 13.162.161
3.433.587 1.994.207 5.427.794
465.063 430.858 895.921
- (332.192) (332.192)
3.898.650 2.092.873 5.991.523
1.098.026 6.072.612 7.170.638
1.478.511 7.800.024 9.278.535
Kullanimda olan
iirlinler i¢in
aktiflesen
Bilgisayar gelistirme
Programlari maliyetleri Toplam
4.765.258 8.410.939 13.176.197
6.614 - 6.614
4.771.872 8.410.939 13.182.811
2.631.019 1.134.468 3.765.487
398.996 420.547 819.543
3.030.015 1.555.015 4.585.030
1.741.857 6.855.924 8.597.781
2.134.239 7.276.471 9.410.710
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12. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yatirim Tesvik Belgeleri

Sirket’in yatirim harcamalar1 ile kullandigi yatirim tesvik belgesi kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki
gibidir:

- Ithal edilen makine ve teghizatlarla ilgili %100 giimriik muafiyeti.
- KDV istisnas.

Soézkonusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda alimlar yapildig: i¢in 15.05.2008 tarihinde Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi’na tamamlanma vizesi i¢in miiracatta bulunulmustur.

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Glimritk midiirliiklerine, vergi dairesine ve diger kamu kuruluslarina
verilen teminat mektuplart : YTL 5.168.048 5.248.174

Diger

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alimi igin acilmis bulunan fakat fiili ithalat:
gerceklesmemis akreditif tutar1 11.967.796 YTL (31 Aralik 2007: 16.037.468 YTL) dir.

Sirket kullanmig oldugu uzun vadeli kredi ¢ergevesinde, sabit kiymetleri iizerinde 50.000.000 Euro’luk ipotek
vermistir.

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirtirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olast yiikkiimliliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
kargiliklar yillik %35 enflasyon orant ve %11 iskonto orani varsayimina gore, %5,71 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir (31 Aralik 2007: %S5,71 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip,
Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminat: karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.173,18 YTL olan tavan tutar1 géz oniine alinmistir. 30 Haziran 2008 ve 30 Haziran 2007 tarihinde
sone eren donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
1 Ocak itibariyle karsilik 1.738.386 1.271.671
Hizmet maliyeti 599.109 629.014
Faiz maliyeti 234.650 206.268
Dénem iginde 6denen (537.841) (368.567)
Donem sonu karsilik 2.034.304 1.738.386
15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Donen Varlhiklar
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Verilen siparis avanslari 5.633.834 5.707.975
Pesin 6denen giderler 761.425 979.115
Devreden KDV 6.096.343 -
Diger KDV 306.162 687.465
Gelir tahakkuklari 103.969 93.364
Diger 181.321 650
13.083.054 7.468.569
b) Diger Duran Varliklar
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Verilen sabit kiymet avanslari 4.276.115 257.805
Verilen depozito ve teminatlar 342.198 201.127
Gelecek yillara ait giderler 101.271 52.866
Toplam 4.719.584 511.798
) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Odenecek diger vergi ve fonlar 660.871 1.733.954
Odenecek sosyal giivenlik primleri 585.382 728.452
Senelik izin karsilig1 583.761 223.011
Personele borglar 466.665 610.369
Gelecek aylara ait gelirler (Tibitak ar-ge yardimi) 87.529 163.446
Personel prim karsilig1 860.250 -
Diger 1.416.823 778.601
Toplam 4.661.281 4.237.833
d) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
Gelecek yillara ait gelirler (Tiibitak ar-ge yardimi) - 753.646
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16 OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Hisse (%) YTL Hisse (%) YTL
Kiraga Otomotiv San. ve Tic.Yat. A.S. 52,36 52.360.334 52,36 52.360.334
Diniz Grubu 12,52 12.517.600 12,52 12.517.600
Inan Kirag 2,25 2.253.379 2,25 2.253.379
Mehmet Can Karabag - - 0,50 500.000
Diger 32,87 32.868.687 32,37 32.368.687
Toplam 100,00 100.000.000 100,00 100.000.000

Sirket’in sermayesi 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu hisseden olusmaktadir, (2007
yili: 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu).

Sirket Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu’na segilecek
yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi imtiyazi
tanmmugtir.

Tertip Grup Yonetim Kurulu Seciminde imtivaz
1+2+3+4+5+6 A Madde No: 8

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 8 Subat 2008 tarih ve 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oran1 % 20
(31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

Seri: XI, No:29 sayil teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi fhra¢ Primleri, ve Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlart {izerinden gosterilmekte olup, UMS/UFRS
gergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarartyla iligkilendirilmistir. Yine
bu teblig uyarmca, net donem kari digindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde
olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Ge¢mis Yillar Kar/Zararlar1” kaleminde gosterilmistir.
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16. OZKAYNAKLAR (devam)

Sirket’in Seri: XI, No:29 sayili tebligine gore 6zsermaye tablosu 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 87.958.687 87.958.687
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 5.756.644 5.756.644
Deger Artis Fonlari
- Finansal varliklar deger artig fonu - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.029.833 1.029.833
Gecmis yillar kar/zararlari
- Olaganiistii yedekler 7.790.901 7.790.901
- Gegmis yi1l karlar (94.337.517) (95.389.144)
Net donem kar/zararlar1 (17.451.927) 1.051.623
Toplam 6z sermaye 90.746.621 108.198.544

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin diizeltilmis degerleri ve 6z sermaye enflasyon diizeltme
farklar1 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008: Ozsermaye
Diizeltilmis enflasyon diizeltmesi
Tarihi degerler degerler farklar
Odenmis sermaye 100.000.000 122.585.778 22.585.778
Yasal yedekler 1.029.833 12.241.231 11.211.398
Olaganiistii yedekler 7.790.901 46.528.973 38.738.072
Hisse senedi ihrag primleri 5.756.644 21.180.083 15.423.439
114.577.378 202.536.065 87.958.687

31 Aralik 2007: Ozsermaye
Diizeltilmis enflasyon diizeltmesi
Tarihi degerler degerler farklar
Odenmis sermaye 100.000.000 122.585.778 22.585.778
Yasal yedekler 1.029.833 12.241.231 11.211.398
Olaganiistii yedekler 7.790.901 46.528.973 38.738.072
Hisse senedi ihrag primleri 5.756.644 21.180.083 15.423.439
114.577.378 202.536.065 87.958.687

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda; olaganiistii
yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda

kullanilabilecektir.
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17. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net Satislar

Yurtici satislar
Yurtdis1 satislar
Diger gelirler

Satis iadeleri (-)
Satis iskontolar1 (-)

b) Satislarin Maliyeti

Hammadde kullanimi

Direkt iscilik

Genel iiretim gideri

Amortisman

Yar1 mamul stogundaki degisim
Bitmis mamul stogundaki degisim
Calisilmayan kisim giderleri
Satilan ticari mal maliyeti

Stok deger diisiis karsiligi

Sinirhi Sinirh Sinirh Smirh
Denetim’den Denetim’den Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
119.076.173 68.312.586 78.283.417 48.848.922
16.334.793 2.663.610 1.755.570 1.708.856
149.893 149.893 126.205 55.250
(948.446) (908.184) (124.175) (44.751)
(3.300.540) (3.293.811) (38.747) (34.740)
131.311.873 66.924.094 80.002.270 50.533.537
Smirh Sinirh Sinirh Smirh
Denetim’den Denetim’den Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
(134.024.128) (75.640.153) (63.056.556) (42.913.608)
(4.837.861) (2.485.964) (2.819.488) (1.791.621)
(10.274.865) (5.119.205) (6.420.833) (3.617.566)
(2.619.481) (1.360.101) (1.194.384) (786.774)
1.941.594 2.728.751 5.100.939 1.845.451
26.789.071 19.497.616 (3.412.075) 1.360.465
(7.219.244) (3.375.976) (8.284.586) (3.406.935)
(3.275.963) (2.151.371) (2.011.128) (1.064.547)
(302.421) (302.421) - -

(133.823.298)

(68.208.824)

(82.098.111)

(50.375.135)

18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

Denetim’den  Denetim’den Denetim’den  Denetim’den

Gegmis Gecmemis Gecgmis Gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2008 2008 2007 2007

Satig ve pazarlama giderleri (3.247.369) (990.021)  (2.673.362)  (1.480.715)
Genel yonetim giderleri (7.973.014) (4.899.950) (5.100.121) (2.496.931)
Toplam (11.220.383) (5.889.971) (7.773.483) (3.977.646)
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

a) Satis ve Pazarlama Giderleri
Sinirh Smirl Sinirh Siirh
Denetim’den Denetim’den Denetim’den  Denetim’den
Gecmis Gegmemis Gecmis Gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Garanti giderleri (1.907.043)  (1.096.652) (737.915) (418.948)
Personel giderleri (439.270) (232.882) (303.670) (118.222)
Satig arastirma gelistirme giderleri (56.644) (53.200) (650) (650)
Reklam giderleri (13.460) (9.560) (30.206) (14.996)
Nakliye ve sigorta giderleri (97.809) (38.366) (33.763) (26.055)
Amortisman gideri (130.036) (65.336) (37.089) (18.074)
Satis komisyon giderleri (44.833) 817.432 (1.087.408) (628.897)
Sergi ve fuar giderleri (35.945) (35.945) - -
Egitim giderleri (6.772) (5.632) (3.958) (1.000)
Ihale giderleri (1.930) (1.930) (2.213) -
Diger satis ve pazarlama giderleri (513.627) (267.950) (436.490) (253.873)
Toplam (3.247.369) (990.021) (2.673.362)  (1.480.715)

b) Genel Yonetim Giderleri

Sinirlt Sinurlt Sinurlt Sinirlt
Denetim’den Denetim’den Denetim’den  Denetim’den
Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Abonelik ve aidat giderleri (201.016) (123.657) (125.096) (65.383)
Amortisman giderleri (763.219) (375.319) (741.912) (362.065)
Dava takip ve miigavirlik giderleri (148.557) (72.774) (163.338) (89.435)
Denetim giderleri (107.543) (32.008) (105.364) (16.093)
Egitim giderleri (169.812) (106.369) (67.320) (35.931)
Enerji giderleri (210.774) (96.558) (142.649) (67.249)
Holding hizmet giderleri (308.240) (131.648) (256.151) (136.075)
Kira giderleri (137.148) (87.986) (86.324) (45.662)
Personel giderleri (4.300.574)  (3.032.967)  (2.122.138)  (1.050.594)
Seyahat giderleri (119.040) (69.481) (72.823) (43.369)
Sigorta giderleri (130.450) (61.185) (113.667) (43.669)
Taseronluk giderleri (682.243) (318.867) (220.547) (97.215)
Ulasim ve tagima giderleri (47.767) (19.457) (67.128) (28.587)
Vergi ve ceza (96.853) (54.739) (73.130) (41.257)
Genel kurul giderleri (101.229) - (14.733) (14.708)
Mekanizasyon ve lisans giderleri - - (140.403) (52.244)
Sermaye arttirim giderleri - - (180.000) -
Diger genel yonetim giderleri (448.549) (316.935) (407.398) (307.395)
Toplam (7.973.014)  (4.899.950)  (5.100.121)  (2.496.931)
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19. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Smirh Sinirh Simirhi Sinirh

Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den

Gecmis Gegmemis Gegmis Gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2008 2008 2007 2007

Aragtirma, gelistirme destek primleri 914.685 - 49.524 46.394

Gayri maddi duran varlik satig kart 2.508.727 43.573 12.488 7.437

Hizmet geliri - - 150.000 150.000

Alnan sigorta hasar tazminatlari 45.766 36.637 12.601 4.662

Diger 37.630 14.371 92.567 69.769

Toplam 3.506.808 94.581 317.180 278.262

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Siirh Sinirlt Smirh Sinirh

Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den

Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2008 2008 2007 2007

Maddi duran varlik satig zarar1 (22.941) (22.941) (7.095) (7.095)

Onceki donem gider ve zararlar (11.312) (2.480) (8.803) (3.501)

Toplam (34.253) (25.421) (15.898) (10.596)
20. FINANSAL GELiRLER

Smirh Smirh Sinirh Sinirh

Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den

Gecmis Gegmemis Gecmis Gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2008 2008 2007 2007

Kambiyo karlart 5.315.144 2.193.919 1.684.369 627.221

Reeskont faiz gelirleri 2.076.677 1.005.077 759.290 481.322

Toplam finansal gelirler 7.391.821 3.198.996 2.443.659 1.108.543
21. FINANSAL GIDERLER

Siirh Sinirlt Sinirh Sinirhi

Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den  Denetim’den

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2008 2008 2007 2007

Kambiyo zararlari (4.347.353) (3.356.392) (1.514.397) (884.386)

Borg¢lanma maliyeti (-) (13.540.657) (2.486.297) (3.273.007) 709.364

Toplam finansal giderler (17.888.010) (5.842.689) (4.787.404) (175.022)

30



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

30 HAZIRAN 2_098 1_'ARi_HINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT MALI
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir)

22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis mali tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2007: %20).

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmis vergi oranlari
kullanilarak agagida 6zetlenmistir:
Ertelenen vergi
(yikiimliligi)/varlig
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

SPK Muhasebe Standartlarina gére
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

Yeniden diizenleme ve maddi varliklarin
amortisman ve diger maddi olmayan

varliklarm itfa farklari (2.928.817) (3.434.164)
Diger (73.106) (26.663)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (3.001.923) (3.460.827)

SPK Muhasebe Standartlarma gére
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

Vergiden mahsup edilecek

geemis yil zararlart 16.774.651 14.899.252
Reel olmayan finansman maliyeti 53.889 107.779
Kidem tazminati karsiligi 406.861 347.677
Satig iskontolar1 karsiligi 330.508 -
Fiyat farklar1 karsiligi 396.161 -
Senelik izin is¢iligi kargilig1 72.945 -
Personel prim karsilig1 172.050 -
Garanti giderleri karsilig 269.715 -
Ertelenmis gelirler 88.402 266.861
Alacak ve borg reeskontu 53.416 128.181
Diger 581 24.818
Ertelenen vergi varhiklar: 18.619.179 15.774.568
Ertelenen vergi varhgi - net 15.617.256 12.313.741
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varligi, net:

30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
1 Ocak (12.313.741) -
Cari donem ertelenen vergi geliri (3.303.515) (10.537.403)
(15.617.256) (10.537.403)
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle ertelenmis vergi aktifi gelir olarak kaydedilmistir.
VERGILER
Sinirh Sinirh Sinirl Sinirh
Denetim’den Denetim’den Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsiligt - - - -
Ertelenmis vergi faydasi (3.303.515) (1.300.939) (10.537.403) (10.537.403)
(3.303.515) (1.300.939) (10.537.403) (10.537.403)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirnm indirimleri dusiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili
kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden
%20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, azami 5 yil tasinabilir. Olusan
zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1- 25 Nisan tarihleri arasinda
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan séz konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim girketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi
itibartyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan sgirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazangtan
diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamas: 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiirtirlikten kaldirilmistir. Ancak,
sirket yetersiz kardan dolay1 yatirim indirimi kullanamazsa, yararlanamadigi yatirim indirimi tutart sonraki
yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek ilizere sonraki yillara tasnabilir. Bununla
birlikte, taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan indirilebilir. 2008 y1l1
kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarmin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktur.

Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orant %20 olarak dikkate
alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden faydalanmay1 planlamadigindan 30 Haziran 2008 tarihi itibartyla kurumlar
vergisi oranini %20 olarak uygulamustir.

Dénem vergi gelirinin, donem zarari (-) ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007
Vergi oncesi faaliyetlerden elde edilen zarar (-) (20.755.442) (11.911.787)
Gelir vergisi orant %20 %20
-vergi etkisi: (4.151.088) (2.382.357)
- cari donemde kullanilmayan devreden zarar etkisi 816.631 1.626.423
- vergiye tabi olmayan gelirler - (295.948)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 30.942 488.275
- diizeltme kayitlariin vergi etkisi - 563.607
- ertelenmis vergi varligi karsiligt iptali - (10.537.403)
Kar veya zararda muhasebelestirilen gelir vergisi geliri (3.303.515) (10.537.403)
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopaji. (devami)

Kullanilmamis ge¢mis yil zararlarinin son kullanma tarihleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007
2008 yilinda sona erecek - 4.083.154
2009 y1linda sona erecek 3.923.923 3.923.923
2010 yilinda sona erecek 32.802.490 32.802.490
2011 yilinda sona erecek 27.812.907 27.812.907
2012 y1ilinda sona erecek 6.305.151 5.873.782
2013 yilinda sona erecek 13.028.784 -
83.873.255 74.496.256

Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarin1 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda
uygulanmast hiikiimleri ¢ercevesinde diizenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlere gore diizenlemistir.
31 Aralik 2004 yili itibarryla enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon
diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak
almmustir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin Sirket’in 2005,
2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

23. HIiSSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2008 ve 30 Hairan 2007 tarihlerinde sona eren yillar i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve
birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir (nakit artiglarinin bedelsiz hisse igermedigi varsayilmistir):

30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Tedaviildeki hisse senedinin

Agirlikl ortalama adedi 10.000.000.000 6.200.000.000
Net donem (zarar1) (YTL) (17.451.927) (1.374.384)
Hisse basina (zarar) (YTL) (0,00175) (0,00022)
24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla bakiyeler
Iliskili kuruluslardan ticari alacaklar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Kiraga Otomotiv A.S. - 25.050
Karland Otomotiv A.S. - (637)
Kirpart Otomotiv A.S. 2.344 -
Toplam 2.344 24.413
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24. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili kuruluslara ticari borglar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Silco SA 2.621.473 2.314.106
Kiraga Otomotiv A.S. 304.129 364.499
Karland Otomotiv A.S. 46.435 77.867
Kirpart Otomotiv A.S. 4.734 62.496
Sirena Marin A.S. (482.132) (331.971)
Heksagon Miihendislik A.S. (80.321) -
Kiraga Dig Ticaret A.S. 2.026 2.907
Toplam 2.416.344 2.489.904
1 Ocak - 1 Ocak -
Iliskili taraflarla islemler 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Satislar
Kiraga Otomotiv A.S. 15.787 18.595
Kirpart Otomotiv A.S. 2.749 3.243
Karland Otomotiv A.S. - 15.117
Toplam 18.536 36.955
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Yurtici Alimlar
Kiraga Otomotiv A.S. 1.087.237 805.535
Kirpart Otomotiv A.S. 4.166 154.210
Karland Otomotiv A.S. 87.861 79.733
Ima A.S. - 5.465
Kiraga Dis Ticaret A.S. 3.488 2.918
Heksagon Miihendislik A.S. 62.638 20.544
Toplam 1.245.390 1.068.405
1 Ocak — 30 Haziran 2008 1 Ocak - 30 Haziran 2007
Maddi ve Maddi ve
Maddi Maddi
Ticari Mal ve Olmayan Ticari Mal ve Olmayan
Yurtdisi Alimlar Malzeme Varliklar Malzeme Varliklar
Silco SA 24.145.080 28.645.443 -
Toplam 24.145.080 28.645.443 -

2008 yili ilk alt1 ay1 igerisinde iist diizey yoneticilere saglamis oldugu ticret ve benzeri faydalarin toplami
1.574.624YTL dir (30 Haziran 2007: 1.000.390 YTL).
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25. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirastyla 27
notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil zararlarini da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler sgirketin {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma bagli olanlari Yo6netim
Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, {ist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar,
temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin
Esaslar” notunda detayli olarak acgiklanmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket’in Hazine B6liimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigline gore analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan
risk raporlar1 vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim
faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin
niteligindeki finansal araglarindan vadeli doviz islem s6zlesmelerini yil i¢inde kullanmustir. Sirket’in spekiilatif

amacli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-
satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket kur riskine karsilik karsi
vadeli islem sozlesmelerinden forward/opsiyon sézlesmelerini kullanmaktadir. 30 Haziran 2008 itibariyle
bulunmamaktadir.
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25. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Kur riski yonetimi (devami)

Toplam Bazinda;
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
(YTL Tutar1) (YTL Tutarn)
A. Doviz cinsinden varliklar 8.866.575 10.776.480
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (51.195.004) (52.320.640)

Net doviz pozisyonu (A+B) (42.328.429) (41.544.160)

Doviz Bazinda Ayrintili;

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

30 Haziran 2008
USD EUR GBP JPY Toplam
YTL karsilig1

Hazir degerler 8.356 39.922 - 17.39 87.160
Ticari alacaklar (iligkili taraflardan

alacaklar dahil) - 4.514.718 - - 8.700.312
Diger donen varliklar 1.650 40.000 - - 79.103
Yabanc1 para varliklarin toplam

YTL karsilig1 12.244 8.854.331 - - 8.866.575
Finansal borglar (417.464) (23.196.330) - - (45.212.498)
Ticari borglar (iliskili taraflara

Borglar dahil) (520.165)  (1.839.973) (10.619) (154.508.216) (5.982.506)
Yabanci para yiiktimliiliiklerin

Toplam YTL karsiligt (1.147.377) (48.247.460)  (25.795)  (1.774.372) (51.195.004)
Net yabanci para pozisyonu (1.135.133)  (39.393.129) (25.795) (1.774.372) (42.328.429)

31 Aralik 2007
USD EUR GBP JPY Toplam
YTL karsilig1

Hazir degerler - 2.608 - 17 4.460
Ticari alacaklar (iliskili taraflardan

Alacaklar dahil) 1.110.000 5.501.622 - - 10.701.691
Diger donen varliklar 1.650 40.000 - - 70.329
Yabanci para varliklarm toplam

YTL karsilig 1.294.739 9.481.741 - - 10.776.480
Finansal borglar (517.389) (23.200.284) - - (40.279.729)
Ticari borglar (iligkili taraflara

borglar dahil) (5.108.803)  (2.632.013) (13.273) (151.624.447) (12.040.911)
Yabanci para yiikiimliiliklerin

Toplam YTL karsiligi (6.552.826) (44.178.394) (30.872)  (1.558.548) (52.320.640)
Net yabanci para pozisyonu (5.258.087) (34.696.653) (30.872)  (1.558.548) (41.544.160)
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25. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Kur riskine duyarhilik

Sirket baslica EURO, ABD Dolar1, JPY ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin EURO, ABD Dolari, JPY ve GBP kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar EURO, ABD Dolari, JPY ve
GBP’nin YTL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

ABD Dolar etkisi EURO etkisi JPY etkisi GBP etkisi
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Gelir
tablosu (113.513)  (525.809) (i) (3.971.326) (3.486.955)(ii)  (177.437)  (155.854) 2.579 (3.087)
etkisi
) Donemsonu itibari ile agik olan ABD dolar1 cinsinden alacak ve borglara iliskindir.
(i1) Dd&nemsonu itibari ile agik olan Euro cinsinden alacak ve borglara iliskindir.

Eger YTL, EURO, ABD Dolari, JPY ve GBP karsisinda %10 deger kazanirsa tutarlar yukaridaki tablo ile ayni
olmakla beraber, gelir tablosundaki artig etkisini ifade edecek idi.

Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

Sirket’in maruz kaldigi, finansal yiikiimliilikkleriyle ilgili faiz oranlari, 8 nolu dipnotta finansal borglar
boliimiinde ayrintili olarak agiklanmustir.

Faiz orani duyarlilii

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oram riskine ve mali yilin baslangicinda
ongoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket
yonetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oraninda 9%0.5’lik bir dalgalanma
beklemektedir. S6zkonusu tutar, Sirket i¢inde {ist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Euribor faiz oraninda %0.5’lik bir yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

30 Haziran 2008 doneminde net zararda 213.423 YTL degerinde artis olacaktir. Sirketin (31 Aralik 2007 doneminde
Sirket’in net kar1 161.723 YTL degerinde azalacaktir). Bunun en bilylik sebebi Sirket’in degisken faizli finansal
borglaridir. Euribor faiz oraninin %0.5’lik diismesi durumunda ise Sirket’in net kar1 ayni tutarda artacaktir.
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25. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalmizca kredi giivenilirligi olan
taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla ve gayri
kabulu riicu faktoring yoluyla alacaklarini faktoring yaparak kredi riskini azaltmaya g¢aligmaktadir. Sirket’in
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler
icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan simurlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Likidite ve faiz riski tablolar

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir
ve yiikiimliiliiklerin 6denmesi gereken en erken tarihlerde 6denecegi varsayimina gore hazirlanmistir. Gelecek
donemlerde yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmis olup,
bilango degeri ile mutabakatinin saglanabilmesi i¢in s6z konusu faizler diizeltmeler stitununda gosterilmistir.

1ay- 3 ay- 1 yil-
1 aydan az 3ay 1yl Syl Diizeltmeler Bilango degeri

30 Haziran 2008
Finansal borglar 27.852.750 25.800.191 1.035.018 48.971.600 (5.394.311) 98.265.248
Ticari ve diger
borglar 17.071.784 11.517.847 53.477 - - 28.643.108
Mliskili taraflara
borglar 2.382.340 34.004 - - - 2.416.344

47.306.874 37.352.042 1.088.495 48.971.600 (5.394.311) 129.324.700
31 Arahk 2007
Finansal borglar - 1.011.756 247.603 44.315.442 (5.295.072) 40.279.729
Ticari ve diger
borglar 28.779.889 6.430.540 453.763 - - 35.664.192
Tliskili taraflara
borglar 2.449.385 40.519 - - - 2.489.904

31.229.274 7.482.815 701.366 44.315.442 (5.295.072) 78.433.825

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerleri yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak g¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi
kaybmin 6nemsenmeyecek 0Olgiide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal yiikiimliiliikler - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin

olmast sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

Ancak, ileride satislara yonelik olusabilecek artan rekabet faaliyetleri ve talep azalisi, yeni sozlesmelerin doviz
cinsinden olmasma karsilik maliyetlerin bir kisminda Tiirk Parasinin etkisinin bulunmasindan dolayr YTL’nin
degerinin artmasi sonucu gibi vergilendirebilir karin olugsmasini olumsuz etkileyebilecek hususlar da olabilecektir.
Bu durum Sirket Yonetimi tarafindan yakindan takip edilecek ve sdz konusu hususlarin gergeklesmesi durumunda
gerekli ayarlama kayitlar1 yapilacaktir.

27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra mali tablolar etkileyen dnemli bir husus bulunmamaktadir.

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Bir sonraki doneme ait varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde diizeltmelere neden olabilecek onemli risklere
sahip gelecege yonelik onemli varsayimlar ile bilango tarihindeki hesaplama belirsizliginin diger ana kaynaklart
asagida belirtilmistir.

Ertelenmis vergi:

31 Aralik 2007 tarihi itibari ile sona eren yil igerisinde ve 2008 y1l1 Subat ay1 sonuna kadarki donemde, satis hacmini
gelecekte onemli Slgiide arttiracak yeni satig sozlesmeleri imzalanmustir. S6z konusu sézlesmelerin bu yilin ikinci
yarisinda devreye girmesi Sirket’in ticari hacmini olumlu olarak gelistirmesi ve ileriki donemlerde vergiye tabi kar
elde etmesinin olas1 oldugu diisiiniildiigiinden, ertelenmis vergi varlig1 kayitlara yansitilmistir.

Sonraki donemlerde de satiglara yonelik olusabilecek artan rekabet faaliyetleri ve talep azaligi, yeni sozlesmelerin
doviz cinsinden olmasina karsilik maliyetlerin bir kisminda Tiirk Parasinin etkisinin bulunmasmdan dolayr YTL nin
degerinin artmasi sonucu gibi vergilendirebilir karin olugsmasini olumsuz etkileyebilecek hususlar da olabilecektir.

Sirket yonetimi degisen global piyasa kosullari ve yeni projelerin uygulamaya gecisinin 2008 yilinin son ¢eyregine
sarkmasi nedeniyle biitce 6ngorii ve fiili farklari irdelemektedir. Bu gelismeler dogrultusunda hem 2008 yil sonu
tahminleri hem de 2009 y1l1 6n biitce caligmalar1 yapilacak ve Sirket yonetimi gelecek bes yillik projeksiyon ve
hedeflerini Ekim 2008 sonuna kadar revize edecektir. Yukarida belirtilen ¢aligmalarin Sirket kayitlarinda bulunan
ertelenmis vergi aktifinde bir degisiklik gerektirmesi durumunda bu degisiklik Eyliil 2008 sonuglarina yansitilacaktir.
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