KARSAN OTOMOTIV SANAYIii VE TICARET ANONIM SIRKETI'NDEN
TASARRUF SAHIPLERI iCiN SIRKULER

CIKARILMIS SERMAYEMIZIN  50.000.000.-(ELLIMILYON) TURK LIRASI NAKIT
KARSILIGI KARSILANMAK SURETIYLE 100.000.000.- (YUZMIiLYON) TURK LIRASINDAN
150.000.000.- (YUZELLIMILYON) TURK LIRASINA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYiI TEMSIL EDEN PAYLAR SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA
27/07/2009 "l:ARiH VE 77 / 564 SAYI ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA,
ORTAKLIGIMIZIN VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA
GELMEZ.

Ortakligimiz ile ilgili ayrmtili bilgileri igeren izahname 28.07.2009 tarihinde Bursa Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 31 /07 /2009 tarih ve 7366 sayili TTSG'de ilan edilmis olup, ayrica asagida adres ve telefon numaralari
belirtilen Sirket merkezi, irtibat biirolari, halka arza aracilik eden Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Akbank
T.A.S.’nin tiim subelerinde (menkul kiymetler birimlerinde) incelemeye acik tutulmaktadir.

1. Halka Arz ve Satis Hakkinda Bilgiler

Ortaklarimizin yeni pay alma haklarin1 kullanmasindan sonra kalan 250.396,698 Tiirk Lirasi tutarindaki
paylar 01 /09 /2009 ile 01 / 10 / 2009 tarihleri arasinda 30 giin siireyle asagida belirtilen bagvuru yerlerinde
satilacaktir.

Bir Kr nominal degerli yiiz adet paym degeri 1.- TL olup, 1.- TL'den satiga arzedilecektir.

a) Basvuru Sekli:
Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa {iyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir.
Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikge 6zel
banka hesabina yatirilacaktir.

b) Basvuru Yerleri: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya yetkili aract kurumlar.

¢) Paylarin Teslim Sekli ve Temettii Haklar:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin
s6zkonusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Ihrag edilen paylar yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayrmlandig1 hesap dénemi itibariyle temettiiye
hak kazanmakta olup, kar elde edilmesi halinde ilk kez 2009 yilinin kérindan temettii verilecektir.



2. Mali Duruma iliskin Bilgiler

Ortakhgin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerine gore diizenlenen mali tablolari:

Ortakligimizin 15.05.2009 tarihinde Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama A.S. (KARPAZ) nin finansal
tablolar1 ile konsolide olarak yayinlanan 31/03/2009 tarihli finansal tablolari, Kurul’un 08.07.2009 tarih ve 21/600
sayil1 karar1 cercevesinde 27 nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardi ve 12 nolu yorum ile Seri:XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”nin 5’inci maddesi uyarinca diizeltilerek

10.07.2009 tarihinde www.imkb.gov.tr adresinde solo olarak yaymlanmuistir.

Sirket’in bagimsiz denetim raporlar ve finansal tablolarina www.imkb.gov.tr adresinden ulasilabilir.

bilancolari:

i) Ortakhgmmzin 31.12.2006, 31.12.2007, 31.12.2008 tarih ve 31.03.2009 donemleri itibariyle

1. Ortakhgimzin 31.12.2007, 31.12.2008 tarih ve 31/03/2009 donemleri itibariyle

bilancolari:
31/12/2007 31/12/2008 31/03/2009
(XI- 25 UFRS (X129 (X129
(KONSOLIDE | (KONSOLIDE | (KONSOLIDE
OLMAYAN) | OLMAYAN) | OLMAYAN)
VARLIKLAR (TL)
Doénen Varhklar 84.009.874 | 249.679.221 272.786.806
Nakit ve Nakit Benzerleri 844.540 6.709.658 927.632
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar - - -
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 24.413 - 15.905.639
- Diger Ticari Alacaklar 48.822.112 58.957.341 89.861.323
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 331.971 898.285 -
Stoklar 26.518.269 | 159.370.543 135.446.773
Canli Varliklar - - -
Diger Donen Varliklar 7.468.569 23.743.394 30.645.439
Duran Varhklar 111.628.941 130.518.440 194.632.218
Finansal Yatirimlar 2.114 2.114 2.114
Maddi Duran Varliklar 89.522.753 102.773.354 168.097.659
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.278.535 6.559.812 9.773.873
Ertelenmis Vergi Varligi 12.313.741 16.947.090 11.945.796
Diger Duran Varliklar 511.798 4.236.070 4.812.776
TOPLAM VARLIKLAR 195.638.815 380.197.661 467.419.024
KAYNAKLAR (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 45.725.057| 313.362.718 362.161.970
Finansal Borglar - - -
- Finansal Borglar 1.056.547 156.036.017 161.171.770
- Faktoring Borglari - 71.412.332 73.172.658
Ticari Borglar - - -
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 2.821.875 15.037.229 14.887.121
- Diger Ticari Borglar 35.664.192 54.637.756 73.711.825
Diger Borglar - - -
- 1liskili Taraflara Diger Borglar - 2.015.576 19.278.022




Borg¢ Karsiliklar 1.944.610 7.620.586 9.709.525
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.237.833 6.603.222 10.231.049
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.715.214 2.022.703 2.428.255
Finansal Borglar 39.223.182 153.650 171.501
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 1.738.386 1.869.053 2.256.754
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 753.646 - -
OZSERMAYE (TL) 108.198.544 64.812.240 102.828.799
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 22.585.778 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 5.756.644 5.756.644 5.756.644
Deger Artis Fonlari - - 57.749.090
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.029.833 1.029.833 1.029.833
Gegmis Yillar Kar / Zararlan (22.225.334) | (21.173.711) | (64.560.015)
Net Donem Kari / Zarari 1.051.623 (43.386.304) (19.732.531)
Azinlik Paylar - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 195.638.815| 380.197.661 467.419.024
| 1. | Ortakhgimmzin 31.12.2006 dénemi itibariyle bilancosu :
31/12/2006
XI- 25 UI_TRS
(KONSOLIDE
OLMAYAN)
| VARLIKLAR (TL) |
Cari / Donen Varliklar 45.842.189
Hazir degerler 540.143
Menkul kiymetler (net) -
Ticari alacaklar (net) 16.216.618
Finansal kiralama alacaklar1 (net) -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 64.215
Diger alacaklar (net) 1.538.134
Canli varliklar (net) -
Stoklar (net) 26.849.874
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar -
Ertelenmis vergi varliklari (net) -
Diger cari ve donen varliklar 633.205
Cari Olmayan / Duran Varliklar 97.208.471
Ticari alacaklar (net) -
Finansal kiralama alacaklar1 (net) -
Iligkili taraflardan alacaklar (net) -
Diger alacaklar (net) -
Finansal varliklar (net) 2.114
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) -
Maddi varliklar (net) 87.795.546
Maddi olmayan varliklar (net) 9.410.710
Ertelenmis vergi varliklari (net) -
Diger cari olmayan ve duran varliklar 101
Toplam Varhklar 143.050.660




31 Arahk

YUKUMLULUKLER 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.751.633
Finansal borglar (net) -
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli
kisimlari (net) 9.973.122
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 43.656
Diger finansal yiikiimliiliikkler (net) -
Ticari borglar (net) 10.517.888
[liskili taraflara borglar (net) 2.016.031
Alinan avanslar 1.041.946
Devam eden insaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri -
Borg karsgiliklari 1.281.411
Ertelenmis vergi yikiimliiligii -
Diger yiikiimliilikkler (net) 1.877.579
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 69.413.150
Finansal borglar (net) 68.041.317
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) -
Ticari borglar (net) -
[liskili taraflara borglar (net) -
Alinan avanslar -
Borg¢ karsiliklar 1.271.671
Ertelenen vergi ylukiimliligi -
Diger yiikiimliiliikler (net) 100.162
OZSERMAYE 46.885.877
Sermaye 40.000.000
Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi -
Sermaye yedekleri 93.454.287
-Hisse senedi ihrag primleri 5.495.600
-Hisse senedi iptal karlar -
-Yeniden degerleme fonu -
-Finansal varliklar deger artis fonu -
-Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 87.958.687
Kar yedekleri 8.820.734
-Yasal yedekler 1.029.833
-Statii yedekleri -
-Olaganiistii yedekler 7.790.882
-Ozel yedekler 19

-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve
gayrimenkul satig kazanclari
-Yabanci1 para ¢evrim farklar
Net donem kari / zarari (-)
Gegmis yillar zararlari

Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler

(31.852.368)
(63.536.776)

143.050.660




Lii)

| Ortakhigimizin 2007 ve 2008 donemlerine iligkin gelir tablolar (TL) |
31/12/2007 (X1-25 |31/12/2008 (XI1-29
UFRS(KONSOLID | (KONSOLIDE
E OLMAYAN) OLMAYAN)
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 251.703.077 206.457.580
Satiglarin Maliyeti (-) (239.294.885) (207.482.073)
BRUT KAR / ZARAR 12.408.192 (1.024.493)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (9.199.935) (7.265.292)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.804.777) (13.124.559)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.541.498 4.044.205
Diger Faaliyet Giderleri (-) (18.098) (370.930)
FAALIYET KARI / ZARARI (5.073.120) (17.741.069)
Finansal Gelirler 8.045.264 17.782.550
Finansal Giderler (-) (14.234.262) (48.061.134)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI

/| ZARARI (11.262.118) (48.019.653)
Stirdiirtilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri

- Dénem Vergi Gelir / Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri 12.313.741 4.633.349
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/

ZARARI 1.051.623 (43.386.304)
DONEM KARI / ZARARI 1.051.623 (43.386.304)
HiSSE BASINA KAZANC 0,00013 (0,004339)




| i) | Ortakhigimizin 2006 dénemine iligkin gelir tablosu

(TL)

31/12/2006 (XI-25

UFRS(KONSOLIDE
OLMAYAN)
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri (net) 274.777.248

Satiglarin maliyeti (-)
Hizmet gelirleri (net)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI
Faaliyet giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Finansman giderleri (-)
FAALIYET ZARARI (-)
Net parasal pozisyon kar / zarari (-)
VERGI ONCESI ZARAR (-)
Vergi
NET DONEM KARI/ ZARARI (-)

HISSE BASINA KAR/ ZARAR (-)

(255.384.377)

19.392.871

(16.497.230)

2.895.641

590.410
(12.914.746)
(22.423.673)

(31.852.368)

(31.852.368)

(31.852.368)

(0,01078)



| i) | Ortakhigimizin 31.03.2009 ve 31.03.2008 donemlerine iliskin gelir tablolari: (TL)

01 Ocak 09 01 Ocak 08
31 Mart 09 31 Mart 08
(KONSOLIDE (KONSOLIDE
OLMAYAN) OLMAYAN)
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 74.596.275 64.387.779

Satiglar Maliyeti (-)

(77.854.513)

(65.614.474)

BRUT KAR/ZARAR (3.258.238) (1.226.695)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (968.789) (2.257.348)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.083.428) (3.073.064)
Diger Faaliyet Gelirleri 412.458 3.412.227
Diger Faaliyet Giderleri (-) (146.960) (8.832)
FAALIYET KARI/ZARARI (7.044.957) (3.153.712)
Finansal Gelirler 3.089.964 4.192.825
Finansal Giderler (-) (20.294.387) (12.045.321)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI (24.249.380) (11.006.208)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 4.516.849 2.002.576
- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 4.516.849 2.002.576
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (19.732.531) (9.003.632)
DONEM KARI/ZARARI (19.732.531) (9.003.632)
Diger Kapsamh Gelir

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 57.749.090 0
DIGER KAPSAMLI GELIR VERGI SONRASI 57.749.090 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38.016.559 (9.003.632)
Azinlik Paylart 0

Ana Ortaklik Paylari 38.016.559

Doénem Kar / Zararimin Dagilim (19.732.531) (9.003.632)
Azlik Paylari

Ana Ortaklik Paylar1 (19.732.531) (9.003.632)
Hisse Basina Kazang (0,001973) (0,00090)

Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang



iii)  Ortakhigin nakit akim tablolan :

Onceki Donem

Onceki Donem

(TL)

Onceki Donem

31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
ISLETME FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT
AKIMLARI:
Net donem kar1 / zarari (-) (31.852.368) 1.051.623 (43.386.304)
Doénem zararim (-) isletme faaliyetlerinde kullanilan
(-) nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri 11.463.290 11.564.783 12.173.054
Itfa giderleri 1.582.136 1.662.307 1.791.017
Kidem tazminati karsilig1 gideri 439.780 835.282 1.059.021
Maddi/Maddi olmayan duran varlik satig kari (132.591) (2.070.866) (2.548.613)
Finansman giderleri 24.882.127 9.033.513 37.108.000
Faiz geliri (373.176) (78.722) (1.726.461)
Ertelenmis vergi geliri (12.313.741) (4.633.349)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerde 6.009.198 9.684.179 (163.635)
kullanilan (-) nakit akim
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalig / (artis) 6.831.157 (32.605.494) (10.135.229)
Stoklardaki (artig) (451.464) (5.376.370) (132.852.274)
Iliskili taraflardan alacaklardaki azalis 4.097.704 39.802 24.413
Diger alacaklar, verilen avanslar ve donen varliklardaki (artis) 156.961 244.091 (19.999.095)
Ticari borglardaki artis / (azalig) 2.728.133 25.246.763 18.973.564
Iliskili taraflardan borglardaki artis / (azalis) 384.524 1.084.243 11.649.040
[liskili taraflara diger borclardaki artis / (azalis) 2.015.576
Alinan avanslardaki artig / (azalig) 729.194 (1.041.946) 349.548
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis) 1.369.152 2.966.108 7.925.235
Finansal kiralama iglemlerinden bor¢lardaki (azalis) (304.311) (43.656)
Faaliyetlerde kullanilan (-) nakit 21.550.248 197.720 (122.212.857)
Odenen faiz gideri (9.381.548) (10.099.920) (24.484.314)
Odenen kidem tazminati (174.439) (368.567) (928.354)
isletme faaliyetlerinde kullamlan (-) nakit akim 11.994.261 (10.270.767) (147.625.525)
YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT
AKIMLARI:
Maddi duran varlik alimlarina iligskin nakit ¢ikislari (2.170.236) (14.036.963) (25.838.970)
Maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikislar (2.232.622) (146.840) (117.849)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri 1.016.211 2.153.911 496.079
Maddi olmayan duran varlik satig1 nedeniyle elde 1.131
edilen nakit girigleri 4.031.200
Alnan faiz 373.176 78.722 213.849
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi (3.012.340) (11.951.170) (21.215.691)
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT
AKIMLARI:
(Geri 6denen) / Alman krediler (29.548.208) (37.734.710) 174.706.334
Sermaye artis1 20.800.000 60.000.000 -
Hisse senedi ihra¢ primindeki degisim 95.600 261.044 -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akim (8.652.608) 22.526.334 174.706.334
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIiM 329.313 304.397 5.865.118
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 210.830 540.143 844.540
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 540.143 844.540 6.709.658




iii) Ortakhgin nakit akim tablolar :

ISLETME FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKIMLARI:

Net donem kari / zarari (-)

Donem zararini (-) isletme faaliyetlerinde kullanilan (-) nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Amortisman giderleri

itfa giderleri

Kidem tazminati karsilig1 gideri
Maddi/Maddi olmayan duran varlik satis kart
Finansman giderleri

Faiz geliri

Ertelenmis vergi geliri

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerde kullanilan (-)
nakit akim

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki azalig / (artis)

Stoklardaki (artis)

[liskili taraflardan alacaklardaki azalis

Diger alacaklar, verilen avanslar ve donen varliklardaki (artis)
Ticari borglardaki artig / (azalig)

Iliskili taraflardan borglardaki artis / (azalis)

Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis)
Faaliyetlerde kullanilan (-) nakit

Odenen faiz gideri

Odenen kidem tazminati

isletme faaliyetlerinde kullamlan (-) nakit akimi

(TL)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
(19.732.531) (9.003.632)
3.479.458 2.994.467
465.116 457.381
1.834.226 747.513
0 (2.465.154)
15.871.188 11.054.360
(27.214) (3.197)
(4.516.849) (2.002.576)
(2.626.606) 1.779.162
(30.903.982) 23.084.605
23.923.770 (12.604.725)
(15.905.639) 24.413
(10.062.444) (9.501.203)
19.074.069 (10.171.901)
748.177 1.987.498
22.979.212 (1.908.171)
7.226.557 (7.310.152)
(12.434.645) (4.687.002)
(1.446.525) (405.776)
(6.654.613) (12.402.930)




YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKiT AKIMLARI:

Maddi duran varlik alimlarina iliskin nakit ¢ikislar

Maddi olmayan duran varlik alimlarina iligskin nakit ¢ikislart
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri
Maddi olmayan duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri
Alinan faiz

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi
FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT
AKIMLARI:

(Geri 6denen) / Aliman krediler

Sermaye artis1

Hisse senedi ihrag primindeki degisim

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akim
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

10

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2009 2008
(1.536.530) (2.882.659)
(3.679.177) (93.920)

0 0

0 4.031.200

27.214 3.197
(5.188.493) 1.057.818
6.061.080 10.616.000
6.061.080 10.616.000
(5.782.026) (729.112)
6.709.658 844.540
927.632 115.428




iv) Ortakhgimzin 6zsermaye degisim tablolar :

31.12.2006 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Hisse Ozsermaye
Senetleri Enflasyon
Thrag Yasal Olaganiistii Diger Kar Diizeltme Gegmis Yillar
Sermaye Primleri Yedekler Yedekler Yedekleri Farklar1 (Zararlar1) Toplam
TL TL TL TL TL TL TL TL
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bakiye 19.200.000 5.400.000 1.029.833 7.790.882 19 87.958.687 (63.536.776) 57.842.645
ilaveler 20.800.000 95.600 - - - - - 20.895.600
Net donem zarari - - - - - - (31.852.368) (31.852.368)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 5.495.600 1.029.833 7.790.882 19 87.958.687 (95.389.144) 46.885.877
flaveler 60.000.000 261.044 - - - - - 60.261.044
Net donem kart - - - - - - 1.051.623 1.051.623
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bakiye 100.000.000 5.756.644 1.029.833 7.790.882 19 87.958.687 (94.337.521) 108.198.544
31.12.2008 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
Hisse Kardan
Sermaye Senetleri Ayrilan
Diizeltmesi Thrac Kisitlanmis  Gegmis Yil

Sermaye Farklar1 Primleri Yedekler Kari/ (Zarari) Toplam

TL TL TL TL TL TL

1 Ocak 2007 Bakiyesi 40.000.000 22.585.778 5.495.600 1.029.833 (22.225.334) 46.885.877

Transferler 60.000.000 - 261.044 - - 60.261.044

Net donem kar1 / (zararr) - - - - 1.051.623 1.051.623

31 Aralik 2007 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (21.173.711) 108.198.544

1 Ocak 2008 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (21.173.711) 108.198.544

Net donem kar1 / (zarar1) - - - - (43.386.304) (43.386.304)

31 Aralik 2008 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (64.560.015) 64.812.240
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iv) Ortakhgimizin 6zsermaye degisim tablolari:

31.03.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

Hisse Kardan
Sermaye Senedi Ayrilan Azinlhik

Odenmis Diizeltmesi Thrag Deger Artis  Kisitlanmig Gegmis Y1l Paylar1 Toplam

Sermaye Farklar Primleri Fonlar1 Yedekler Kari/ (Zarar1) Ozsermaye
1 Ocak 2008 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (21.173.707) 108.198.548
Doénem Kapsamli Gelir / ( Gideri ) - - - - - (9.003.632) (9.003.632)
31 Mart 2008 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833 (30.177.339) 99.194.916
1 Ocak 2009 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 1.029.833 (64.560.015) 64.812.240
Donem Kapsamli Gelir / ( Gideri ) 57.749.090 (19.732.531) 38.016.559
31 Mart 2009 Bakiyesi 100.000.000 22.585.778 5.756.644 57.749.090 1.029.833 (84.292.546) 102.828.799
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3. Diger Hususlar:

a) Son Durum itibariyle Finansal Duran Varhklar
Sirketimiz B grubu imtiyazli hisse senetlerini 26.06.2009 tarihinde Kiraca Holding A.S.’den
bedelsiz olarak devralmak suretiyle son durumda Karsan Otomotiv Sanayi Mamiilleri Pazarlama
A.S.’ye %25 oraninda istirak etmektedir.

b) 31.12.2008 tarihi itibariyle finansal bor¢larda bir 6nceki yila gore goriilen 6nemli artisin ana
nedenleri:
*  Peugeot Citroen Automobiles S.A. ve Renault Trucks’tan alian yeni projelerin yatirimlarinin
finansmani
*  Yasanan global ekonimik krizin etkisiyle satislarin azalmasi ve Isotlar A.S.’den alan iadeler
ile artan Hyundai ve Karsan J9 stoklarinin finansmani

¢) 50.000.000 Euro Limitli Krediye Iliskin Olarak ilgili Banka ile Yapilan Goriismeler:

50.000.000 € toplam limitli kredi s6zlesmesinin sartlari konusunda banka ile goriigmeler devam etmekte
olup, bankanin krediyi geri ¢agirma talebi yoktur Goriigiilen konu kredi sézlesmesine gore uyulmasi
beklenen rasyo degerlerinin yeniden tespiti ve bu oranlara ulagsmak igin gereken siirenin belirlenmesidir.
Sermaye artirimimizin onay1 da bu goriismelerde etkin rol oynayacaktir.

d) Vadesi Gecmis Alacaklar ile isotlar A.S.’den Olan Alacaklarin Son Durumu

Vadesi gecmis alacaklarimiza iliskin bilgi:

Kamuyla Paylasilan son mali raporumuza gore vadesi
gecmis alacaklara iliskin tablomuz asagidadir.

31 Mart 2009

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 1.218.650
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 18.741.614
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 837.996
Toplam vadesi gecmis alacaklar (TL) 20.798.260
Teminat ile giivence altina alinmis kismi 16.020.000

Tabloda yer alan ana tutari olusturan major firma bilgileri asagidadir.

S.NO FIRMA ADI TUTAR (TL) VADE DURUMU
1 ISOTLAR GRUP A.§ . 17.649.655 Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis
OPSAN ORIJINAL SAC PARCA SAN. VE TIC.

2 A.S.- 979.823 Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

3 RENAULT TRUCKS SAN. A.S. 770.060 Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis
4 UC T FILO KIRALAMA SERVIS SAN. VE TiC.- 534.454 Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis
5 TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAK. A S. 343.978 Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis
6 METELLI SPA- 193.698 Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis
7 SAHINKUL MAKINA VE SAN.VE TIC.AS- 112.137 Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis

8 VATAN PRES LTD.STI. 104.612 Vadesi iizerinden 1-30 gilin gegmis
9 SEF OTOMOTIV SAN. VE TIC. LTD. STL 75.403 Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis
10 DIGER 34.440 Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis

GENEL TOPLAM TUTAR 20.798.260
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NOTLAR:

1) 26.05.20009 tarihi itibariyla firmadan 15.172.639 TL tahsil edilmistir.

2) Nisan ay1 icerisinde yaklagik 758.000 TL'lik ¢cek almip vadesi gecen alacaginin bilyiik bir kismi kapanmuistir.

3) Firma yurt disindan tahsilatini belirli periyodlarda yapmakta ve yapinca da bize doviz olarak 6deme yapmaktadir.
4) Bu firmadan arag kiralama hizmeti almaktayiz. Bu hizmetinde dolay1 firmaya olan borcumuzla bu alacagimizi
dengelemekteyiz.

5) Firma 6demelerini her ay sonunda yada bir sonraki ayin ilk haftasi yapiyor. Dénem sonu bu tutar gériinmektedir.
6) Metelli firmasindan Mart ayindan sonra aldigimiz malzeme faturalarini bu alacagimizdan mahsup edecegiz.

7) Yukaridaki notlar dikkate alindiginda Mart sonu vadesi gecikmis goriinen alacaklarimizin bityiik bir kismini tahsil
edebildik.

Isotlar A.S. ile imzalanan ve gizlilik maddesi igeren protokol, genel olarak mali anlamda, alinacak arag,
yedek parca iadeleri ve tarafimiza faturalanmasi 6ngoriilen bir takim masraflar diigiildiikten sonra nakit
olarak ve 2009 y1il1 sonuna kadar taksitlere baglanmig vade farki dahil toplam 15.570.834 TL muaccel
borcunun tarafimiza 6denmesini ve tarafimiza ciro edilen bayi ¢eklerinin takibini kapsamaktadir.
26.05.20009 itibariyle Isotlar A.S. s6zkonusu muaccel borcunu vadesinden 6nce 15.172.639 TL 6deyerek
kapatmig olup 6deme tarihleri agagida belirtilmistir. Son durum itibariyle elimizde ciro etmis oldugu
4.222.993,05 TL vadesi dolmamis ¢cek (Temmuz-Ekim arasi daginik vadeli) ve buna karsilik 7.300.000
TL’lik banka teminat mektubu bulunmaktadir.

ODEME TARIHLERI TUTAR
02.04.2009 2.245.139 TL
30.04.2009 2.245.139 TL
26.05.2009 10.682.361 TL
TOPLAM 15.172.639 TL

e) Ticari Alacaklardaki Artis:

31.03.2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarimizda 31.12.2008 tarihine goére goriilen artigin temel
nedenleri
*  Peugeot Partner ve Citroen Berlingo satiglarinin 2009 Mart ayinda 2008 Aralik ayma gore 962
adet artis gostermesi,
e Global ekonomik kriz sebebiyle 2008 yili son ¢eyreginde Hyundai ve Karsan J9 satiginin
olmamas: ve Isotlar A.S.’den iade alinan araglardir.

f) Stoklardaki Artis:

Sirketimizin stoklarinda 2007 yilina gore 2008 yilindaki artisin nedeni yasanan global ekonomik
krizin etkisiyle otomotiv sektdriindeki biiyiik oranda yasanan daralma ve Isotlar A.S.’den iade alman
araglardir. Sirketimizin Iran’a satigim gerceklestirmek igin iirettigi ara¢c ve yedek parcalarin satisi icin
Iran’daki mevcut distribiitdrle mutabakata varilmis olup 2009 Mayis ayinda satisa baslanmistir. Mutabakata
gore 1 yil igerisinde tiim stoklarin satisinin gergeklestirilmesi hedeflenmektedir.
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. adina;

Jan NAHUM
Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi

Karsan A.S. Akgalar Sanayi Bolgesi

Niliifer BURSA

Araci Kurulus: Ak Yatirom Menkul Degerler A.S. adina;

Hayati OZTORNACI
Miidiir

Inonii Cad. No:42 34437 Taksim
Giimiissuyu ISTANBUL

Klod NAHUM
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Karsan A.S. Akcalar Sanayi Bolgesi
Niliifer BURSA

Onur DIRIM
Y Onetici

Inonii Cad. No:42 34437 Taksim
Giimiigsuyu ISTANBUL

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. adina (*);

Selcuk URKMEZ
Partner

Sun Plaza No: 24 34398
Maslak ISTANBUL
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