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| BORSA KORIDORLARI

TURKCELL’DE riizgar,
Cukurova’nin aleyhine esiyor
Privy Council Cukurova Grubu ile TeliaSonera
arasinda ve [svicre mahkemesinin Sonrea’ya
ddenmesine karar verdigi 932 milyon dolar tazminan
temyiz etmek tizerine Cukurova'min agu davada
Isvigre mahkemesinin verdigi karan dogru buldu.
Cukurova'nin temyiz talebini reddetti. Bu kararla
birlikte Cukurova Grubu, 1 milyar dolarn tizerinde
tazminat ddemek zorunda kalacak. Bu dava,
Tukeell'in ana ortagt Turkeell Holding'in yiizde
52,91 hissesinin 6n anlasma ile Sonera Grubu'na
satist ancak sonrasinda bu anlasmaya uymavarak
Rus Alfa Grubu ile anlasiimasindan kaynaklantyor.
Turkeell'de temettii 6demelerini genel olarak
Alfa Grubun engelledigi ve TeliaSonera'min temettii
dagitimindan yana tavir sergiledigi biliniyor. Bu
durum géz 6niine alindifinda, dava sonucunun
temettii beklentilerinin etkilenmesi beklenmivor.
Harirlanacak olursa Privy Council'in 6énceki karan ve
NY Temyiz Mahkemesinden yakin zaman tnee
gelen kararlar ile Turkeell'in temett(i dagitmaya bir
adim daha yaldasnusti. Analistlerin temertii
beklentisi hisse bagina 2,13 TL (temett(i verimi yiizde
17) olarak tahmin ediliyor. Burada Cukurova
Grubu'nun Alfa Grubu ile aralanndaki anlasmazhga
iliskin sonuglanan davada hisselerini geri almak icin
yaklasik 1.6 milyar dolar tutarinda bir finansman
arayst icinde oldugu da hatrlatiliyor.

SELCUK ECZA, neden oneriliyor
Dikkat ceken ilk ¢eyrek bilango performanslari,
hisse bazmda hareketlilik saglayabilivor. Bu
hisselerden biri de Selguk Ecza Deposu. Piyasa
beklentilerinin tizerinde faaliyet kin ve net kir
aciklayan sirketin bu performansinda yasanan
yoiiun rekabete karsin sans gelirlerindeki artis etkili
oldu. Sirker 345 milyon TL nakit pozisyonu, glicli
bilan¢osu ve agik pozisyonu bulunmamas: ile de
dikkat ¢ekiyor. Son donemde endeksin alunda
performans sergilemesinin de giiclii bilanco ile
birlikte hisseye ilgiyi yeniden artwrmasinda etkili
olacag degerlendirmeleri yapiliyor.

KARSAN, Cin'de ortakhik kuruyor
Karsan, Wuhan Zhong Yuan Ban Tai sirketi ile
Cin'de 30 bin adet J10 ve diger Karsan tiniinlerinin
iretimi gerceklestirmek igin ortak girisim (joint
venture) kurulmast icin fizibilite ¢alismalan

baslatuyor. Kurulucak olan ortak girisimin 62 milyon
Euro sermayeye sahip olmasi bekleniyor. Karsan'in
payinun ise yiizde 35 olmasi planlaniyor. Karsan
sermayenin payma disen biiyiik bir kismim, J10
hattiun Cinli sirkete satdmasmdan elde edilecek
tahmini 18 milyon Euro degerden karsilamayi
planlivor. Eger taraflar anlasmaya varirsa, Cin'deki
yeni JV kurma planinin Karsan igin yeni pazarlara
girmeyi kolaylagtirmasi nedeniyle potansiyel olarak
olumlu bulunuyor.

CIMENTODA rekabet incelemesi
Rekabet Kurulu ¢imento sektor incelemesi baslarti.
Kurulun resmi aciklamasi, 2013 yili ve sonrasinda
olusan yitksek dizeydeki fiyat artiglan ve diger
rekabet sorunlarnl gerekee olarak gosteriyor.
Agiklamada sirket veya bélge adi gecmiyor. 2014
viliin ilk ¢eyreginde fivatlar Tiirkiye genelinde
yaklasik ylizde 10 artti. Inceleme karanndan sonra
fiyat artislarinin siurl olmas: beklenivor. Son olarak
Rekabet Kurulu Eylil 2013'de Goltas ve Konya
Cimento'ya cirolarnin yiizde I'ine denk gelen para
cezalan vermisti.

GALATASARAY borclarmi
yapilandirdi

Galarasaray AS, gecen hafta Denizbank’la yvaklasik
165 milyon dolarlik bir kredi anlasmas: imzaladi.
Anlan imzalarla birlikte kuliibiin 129 milyon dolar
tutarindaki finansal bor¢ yeniden yapilandinlacak
ve kredi limiti 165 milyon dolara cikartihyor.
Galatasaray Genel Koordinatorii Faruk Isik,
kredinin déviz borcuna 89 avlik bir édeme takvimi
belirlenirken, TL'deki demeler icin ise (¢ yillik bir
odeme plan yapildigim, grup bazinda toplam nakit
kredi limitinin ise 140 milyon dolara vitkseltildigini
stiyledi. Aynu sekilde proje kredisi ve gayrinakdi
krediler dhil olmak tizere grup umumi kredi limiti
ise 165 milyon dolara gikarildi.

Denizbank Genel Miidiinii Hakan Ates ise
"Siiper Lig'de yer alan takimlann biiytik bolimiiyle
cahstyoruz. Tiirk futboluna toplamda 700 milyon TL
kredi finansmani saglacik” diyor. Kuliibiin 28 Subat
tarihli mali tablolarnda, meveut finansal borglarm
yaklasik yiizde 23 TL, yiizde 77'si ise yabanc para
cinsi iken; yeniden vapilandirma kapsaminda
finansal borclarn yaklasik yiizde 73'G TL'ye
dondurtildi. Yasanan gelisme halka agile
Galatasaray Sportif icin dnemli bir gelisme.
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