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2014 ciro hedefi 900 milyon dolar
Sirket Yetkilileri
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m 2014 yihinda konsolide 900 milyon dolar civaninda ciro, yiizde
95 kapasite kullamm ve ihracatun toplam satis icindeki payinn
yiizde 30 civaninda olmasim

ongoriivoruz. 2014 yih igin biitcelenen
i yatnm harcamalan tutannuz ise 70 ila
80 milyon dolar civarinda.
® Aksa'min 2013 icerisinde global pazar
pay: yiizde 16, yurtigi pazar pav1 ylizde
68 dolaylarnnda seyretti. Sirketimizin
varligs ile Tiirkive, Cin'den sonra
diunyanin en biyik ikinci akrilik elyat
pazan.
m 2014 yih ilk ceyreginde 227 milyon
dolar konsolide ciro elde ettik. 2013
' § 5 § E § g ; g yilinda bu rakam 218 milyon dolar

= & civanindaydi. [hracaumiz da bu dénem

80 milyon dolar olarak ger¢eklegirken, ihracaun ciro icindeki
payi yiizde 35 oldu.
m ilk ceyrekte yiizde 100 kapasite kullamm orani gerceklestirdik.
(2013 ilk geyrek: yiizde 94). Bu donemde aynca konsolide 18
milyon dolar yatinm yapuk. Yannmlar agirhkh olarak
modernizasyon ve destek tiniteleri yatinmlan oldu.
® 2013 yili daguulabilir kirindan 111 milyon 45 bin TL briit kir
payimn ddemesini nisan ay igerisinde tamamladik.
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KARSAN OTOMOTIiV

Tahvil ihracina 4,5 kat talep
Sirket Yetkilileri

B Unli&Co tarafindan gergeklestirilen ilk tahvil ihracimiza
rekor talep geldi. ki yil vadeli ve degisken faizli 100 milyon
TLlik tahvil ihracimiz gelen talep
miktan 450 milyonu bulurken, bu
ihraca 4,5 kat fazla talep gelmesi ile
rekor kirdik.

| 100'in Gzerinde yatinmer tahvil
ihracinuza basvurdu. Yogun ilgive
paralel olarak, tahvilin yilhk getirisi

karsAN |-}

viizde 13,87 olarak gergeklesti.
W PSA Peugeot Citroen ve Renault
Trucks ile sdzlesmelerimiz sona
erdi, Karsan Otomotiv olarak,
Hyundai Motor Company i¢in
§ § § ] E § tiretecegimiz yeni orta sinif ticari

i aragla 2015 yilindan itibaren
sicrama yapmay hedefliyoniz.
2014 ilk geyreginde 95 milyon TL sats geliri, 19,9 milyon
TL de briit kir rakam elde ettik. Esas faaliyet kinmuz ise bu
donemde 3,5 milyon TL oldu. Sirketimizin 2013 yih
kapasitesi 27 bin 980 adet/vil ara¢ olurken, 2014 Mar ayinda
18 bin 200 adet/vil ara¢ olarak giincellendi.
| 1k ceyrekte lirettigimiz 277 aragtan 148 adedinin satigini
gergeklestirdik.
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“PETROL ve PAMUK FiYATLARI ONEMLI”

Hasan Bayhan/Global Menkul Degerler Kidemli Analisti

“Son dénemlerdeki TCMB, FED ve AMB
agiklamalanndan ve aksivonlanndan sonra risksiz getiri
orammuz yiizde 9'dan yiizde 8'e indirdik ve bu baglamda
Aksa igin 12 ayhk hedef fivaunzi 9,02 TL olarak glincelledik.
Tavsiyemiz ise ‘al’ yoniinde. Sirket i¢in petrol fiyatlanndaki
hareketler maliyetler agisindan ve pamuk fivatlanndaki
hareketler, tiriin fiyatlan acisindan takip edilmeli.”
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“GETRISi ‘ENDEKSE PARALEL’”

Bora Tezgiiler/Ak Yatirim Arastirma Miidiirii

b‘ “Endekse Paralel’ getirisi olan hisse icin hedefimiz 8
TL. Aksa ilk ceyrekte 36 milyon TL net kir acikladi. Bu rakam,
bizim tahminimize paralel gerceklesti. Sirket ilk ¢eyrekte yillik
bazda yiizde 3 blytime gosterdi. Aksa'mn cirosu bu donemde
viizde 30 biiytidil. llk ¢eyrekte DowAksa karbon elyaf isinde
7 milyon TL net zarar gerceklesti. 2013 ilk ¢eyreginde de
benzer seviyede zarar olusmusgm.”
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“TEKNIK DUZELTME iCERiSINDE”

Cevher Giinesler/Piramit Menkul Degerler Analisti

“Ilissenin kisa bir stire 6nce teknik diizelume icerisine
girdigi goziikiiyor. Bu hafta iginde diizeltmesini bitirmesini
bekledigimiz hisse i¢in tavsiyemiz ‘Endeksin Uzerinde
Getiri’. Sirket i¢in hisse basina hedef fiyahnuz ise 1,68 TL.
Hissenin ilk destek noktas: 1,15 TL, ikinci destek noktas: ise
1,04'te, i1k direng noktasinin 1,25, ikinci direng noktasinin
ise 1,37'de oldugunu goriiyorz.”
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“ILK CEYREKTE ZARAR ACIKLADI”

} ‘ Arda Cosar/ALB Menkul Degerler Arastirma Uzmani
“Karsanin mayis ayinda 100 milyon TL nominal deger
tizerinden, 728 giin vadeli ti¢ ayda bir kupon ddemeli,
degisken faizli ve vade sonunda ana para ddemeli yapug: tahvil
ihracina gelen yogun talep dikkat cekici. Sirketin dzkaynaklan
ise ddenmis sermayesinden diigiik bir seviyede. Bu da
ozkaynak vapist agsindan olumsuz bir durum. Sirketin 2014 itk
gevrekte 9 milyon 701 bin TL zarar acikladifiini da hatrlatahm.”
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